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IZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Vlasnicima drustva Inspire Investments d.o.o., Zagreb
Izvjesée o reviziji godisnjih financijskih izvjestaja
Misljenje

Obavili smo reviziju godisnjih financijskih izvjestaja drustva Inspire Investments d.o.0. (,,Drustvo®),
koji obuhvacaju izvjestaj o financijskom polozaju (bilancu) na 31. prosinca 2023. godine, racun dobiti
i gubitka, izvjestaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaj o novcCanim tokovima, izvjeStaj o
promjenama kapitala za tada zavrSenu godinu te biljeske uz godiSnje financijske izvjestaje,
ukljuéujuci i znacajne racunovodstvene politike.

Prema nasem misljenju, prilozeni godisnji financijski izvjestaji istinito i fer prezentiraju, u svim
znacajnim odrednicama, financijski poloZaj Drustva na 31. prosinca 2023. godine, njegovu financijsku
uspjesnost i njegove novcCane tokove za tada zavrsenu godinu u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja usvojenima od strane Europske unije (MSFI).

Osnova za Misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nase
odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u nasem izvjes¢u neovisnog revizora u
odjeljku Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja. Neovisni smo od Drustva u skladu
s Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne racunovode, ukljucujuc¢i Medunarodne standarde
neovisnosti koji je izdao Odbor za medunarodne standarde etike za racunovode (IESBA) (Kodeks), kao
i u skladu s etickim zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju financijskih izvjestaja i ispunili smo
nase ostale eticke odgovornosti u skladu s tim zahtjevima i Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski
dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.

Klju¢na revizijska pitanja

Kljucna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najvece
vaznosti za nasu reviziju godisnjih financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja. Tim pitanjima smo se
bavili u kontekstu nase revizije godisnjih financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg
misljenja o njima, i mi ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Utvrdili smo da je niZze navedeno pitanje kljucno revizijsko pitanje koja treba objaviti u nasem
Izvjes¢u neovisnog revizora.

Registrirano kod Trgovackog suda u Zagrebu pod brojem 080044149
OIB 76394522236
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1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)

Izvjesée o reviziji godisnjih financijskih izvjeStaja (nastavak)

Klju¢na revizijska pitanja (nastavak)

Prihodi od naknada za upravljanje

Drustvo je priznalo prihode od naknada za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima u
iznosu od 855 tisuca eura za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2023. (za godinu koja je zavrsila
31. prosinca 2022.: 641 tisuca eura).

Kljucno revizijsko pitanje Kako smo adresirali kljucno revizijsko pitanje

Naknada za upravljanje Revizijski postupci

Naknade za upravljanje se za pojedine
fondove obracunavaju dnevno, mjesecno ili
polugodisnje, i prilikom kupnje i prodaje

Nase revizorske procedure vezane za ovo
podrucje, izmedu ostalog, ukljucivale su:

udjela primjenjujuéi stope upravljackih e testiranje dizajna, implementacije i
naknada utvrdenih u Prospektu pojedinog operativne ucinkovitosti kljuénih internih
fonda na ukupnu vrijednost imovine kontrola u procesu izracuna i priznavanja
umanjenu za financijske obveze. Nadalje, naknada za upravljanje;

za odredene fondove pod upravljanjem e testiranje dizajna, implementacije i
Drustva primjenjuju se razliCite stope operativne ucinkovitosti kontrola Drustva nad
upravljackih naknada u ovisnosti o klasi integritetom IT sustava koriStenog za izracun
ulagaca u fond. prihoda od naknada za upravljanje;

Fokusirali smo se na ovo podrudje zbog . ”provjer'u'toén‘osti podataka Drustva 0 neto
veli¢ine i vaznosti naknade za upravljanje vrijednosti imovine fondova kao osnovice za
za financijske rezultate Drustva, kao i zbog izracun upravlijacke naknade, usporedbom s
znacajnog broja transakcija koje se trebaju podacima ~skrbnickih banaka na temelju

uzorka dnevnih izracuna neto vrijednosti

uzeti u obzir, a koje imaju utjecaj na neto - ) \ -
imovine svih fondova pod upravljanjem

vrijednosti imovine koja se koristi kao

osnovica za izracun. Integritet, potpunost i Drustva; o

toénost podataka vezanih uz izraun e provjeru stope upravljacke naknade
naknade za upravljanje takoder je kljuéno definirane u Prav1vllma s onom koju je Drustvo
podruéje na koje smo se fokusirali. primijenilo u izracunu prihoda od naknade za

upravljanje. U slucajevima primjene nizih
stopa upravljacke naknade, kako je dopusteno

Povezane objave u pripadajuéim Pravilima' “fonda, Provjeru postojanja
godi¥njim financijskim izvjeitajima odgovarajucih odobrenja (Odlukav Uprave);

) T e uskladu prihoda od upravljackih naknada
Za.dodatn.emformacue vidjeti biljesku 2. - koje je Druitvo priznalo s pripadajucim
Priznavanje prihoda (Znacajne iznosima troskova priznatih od strane
racunovodstvene politike) i biljesku 3. pojedinih fondova.

financijskih  izvjestaja  (Naknada za
upravljanje).
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IZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)

Izvjesce o reviziji godisnjih financijskih izvjestaja (nastavak)

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije ukljuuju lzvjesc¢e poslovodstva
ukljuceno u Godisnje izvjesce, ali ne ukljucuju financijske izvjestaje i nase izvjesce revizora o njima.

Nase misljenje o financijskim izvjestajima ne obuhvaca ostale informacije. U vezi s nasom revizijom
financijskih izvjeStaja, nasa je odgovornost procitati ostale informacije i, u provodenju toga,
razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturjecne financijskim izvjestajima ili nasim
saznanjima stecenim u reviziji ili se drugacije ¢ini da su znacajno pogresno prikazane.

U pogledu Izvjeséa poslovodstva, obavili smo i postupke propisane Zakonom o racunovodstvu. Ti
postupci ukljucuju provjeru je li Izvjesce poslovodstva sastavljeno u skladu s clankom 21. Zakona o
racunovodstvu. Temeljeno na obavljenim postupcima, u mjeri u kojoj smo u mogucénosti to
procijeniti, izvjeStavamo da:

1. suinformacije u prilozenom Izvjescu poslovodstva uskladene, u svim znacajnim odrednicama,
s priloZenim financijskim izvjestajima; te
2. je prilozeno Izvjesce poslovodstva sastavljeno u skladu sa ¢lankom 21. Zakona o racunovodstvu.

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Drustva i njegova okruzenja stecenog u okviru
revizije financijskih izvjestaja, duzni smo izvijestiti ako smo ustanovili da postoje znacajni pogresni
prikazi u prilozenom lzvjeséu poslovodstva. U tom smislu nemamo Sto izvijestiti.

Ostala pitanja

Financijske izvjestaje Drustva za godinu zavrsenu 31. prosinca 2022. revidirao je drugi revizor koji je
izrazio nemodificirano misljenje o tim financijskim izvjestajima 28. travnja 2023. godine.

Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduZeni za upravljanje za godiSnje financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje godisnjih financijskih izvjestaja koji istinito i fer prikazuju u
skladu sa MSFI i za one interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za omogucavanje
sastavljanja godisnjih financijskih izvjestaja koji su bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare
ili pogreske.

U sastavljanju godisnjih financijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti
Drustva da nastavi vremenski neogranicenim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja
povezanih s vremenski neogranicenim poslovanjem i koristenjem racunovodstvene osnove utemeljene
na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, osim ako Uprava ili namjerava likvidirati Drustvo ili
prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduzeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja
kojeg je ustanovilo Drustvo.
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IZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)
Izvjesée o reviziji godisnjih financijskih izvjestaja (nastavak)

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su stec¢i razumno uvjerenje o tome jesu li godisnji financijski izvjestaji kao cjelina bez
znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvjeS¢e neovisnog revizora koje
ukljuéuje nase misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ce
revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogresno prikazivanje kada ono
postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znacajni ako se
razumno moze ocekivati da, pojedinacno ili u zbroju, utjecu na ekonomske odluke korisnika donijete
na osnovi tih godisnjih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

. prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza godisnjih financijskih
izvjestaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te
rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase
misljenje. Rizik neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je veci od rizika
nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerne
propuste, laZzna predstavljanja ili zaobilaZzenje internih kontrola Drustva.

. stjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja misljenja o
ucinkovitosti internih kontrola Drustva.

o ocjenjujemo primjerenost koristenih racunovodstvenih politika i razumnost racunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava Drustva.
) zakljucujemo o primjerenosti koriStene racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj

neograni¢enosti poslovanja koju koristi Uprava Drustva i, temeljeno na pribavljenim revizijskim
dokazima, zakljucujemo o tome postoji li znac¢ajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima
koji mogu stvarati znacajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi s vremenski neogranic¢enim
poslovanjem. Ako zaklju¢imo da postoji znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo
pozornost u nasem izvjescu neovisnog revizora na povezane objave u godisnjim financijskim
izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nase misljenje. Nasi zakljucci
se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg lzvjesé¢a neovisnog revizora.
Medutim, buduci dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo prekine s vremenski neogranicenim
poslovanjem.

. ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj godisnjih financijskih izvjestaja,

ukljucujuci i objave, kao i odrazavaju li godisnji financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na

kojima su zasnovani na nacin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim
djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljucujudi i u vezi
sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduzeni za upravljanje da smo postupili u skladu s
relevantnim etickim zahtjevima u vezi s neovisnoscu i da cemo komunicirati s njima o svim odnosima
i drugim pitanjima za koja se moze razumno smatrati da utjeCu na nasu neovisnost, kao i, gdje je
primjenjivo, o radnjama poduzetim kako bi se uklonile prijetnje neovisnosti, te povezanim
zastitama.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduzeni za upravljanje, mi odredujemo ona
pitanja koja su od najvece vaznosti u reviziji godi$njih financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja i
stoga su kljucna revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u nasem lzvjeséu neovisnog revizora,
osim ako zakon ili regulativa sprjecava javno objavljivanje pitanja ili kada odlu¢imo, u iznimno
rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba priopciti u nasem Izvjes¢u neovisnog revizora jer se
razumno moze ocekivati da bi negativne posljedice priopéavanja nadmasile dobrobiti javnog
interesa od takvog priopéavanja.
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IZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)

Izvjeice o drugim zakonskim ili regulatornim zahtjevima

Dana 8. prosinca 2023. imenovani smo revizorima od strane Skupstine Drustva prvi puta da obavimo
reviziju godisnjih financijskih izvjestaja za 2023. godinu.

U reviziji godisnjih financijskih izvjestaja Drustva za 2023. godinu odredili smo znacajnost za godisnje
financijske izvjestaje kao cjelinu u iznosu od 17 tisuca eura, Sto predstavlja priblizno 2% prihoda od
naknada za upravljanje za 2023. godinu.

Odabrali smo prihode od naknada za upravljanje kao mjerilo znacajnosti jer smatramo da se radi o
najprikladnijem mjerilu prema kojem korisnici najces¢e ocjenjuju uspjesnost poslovanja Drustva, a
ujedno se radi i o opceprihvacenom mjerilu.

Nase revizijsko misljenje dosljedno je s dodatnim izvjeséem za revizijski odbor Drustva sastavljenim
sukladno odredbama iz clanka 11. Uredbe (EU) br, 537/2014,

Tijekom razdoblja izmedu pocetnog datuma revidiranih godidnjih financijskih izvjeStaja Drustva za
2023. godinu i datuma ovog lzvjesc¢a nismo Drustvu pruzili zabranjene nerevizorske usluge i nismo u
poslovnoj godini prije prethodno navedenog razdoblja pruzali usluge osmisljavanja i implementacije
postupaka internih kontrola ili upravljanja rizicima povezanih s pripremom i/ili kontrolom financijskih
informacija ili osmisljavanja i implementacije tehnoloskih sustava za financijske informacije, te smo
u obavljanju revizije saCuvali neovisnost u odnosu na Drustvo.

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrzaju financijskih izvjeStaja i drugih izvjeStaja drustava za
upravljanje alternativnim investicijskim fondovima (NN 150/22) izdanog od Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga dana 13. prosinca 2022. godine, Uprava DruStva izradila je obrasce
prikazane na stranicama od 46 do 52 (,Obrasci®) koji sadrze alternativni prikaz izvjeStaja o
financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2023. godine, izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaja
o promjenama u kapitalu i rezervama te izvjestaja o novCanom toku za 2023. godinu, kao i uskladu
Obrazaca (,,Usklada“), prikazanu na stranici 53, s financijskim izvjeStajima prikazanim na stranicama
od 14 do 45. Uprava Drustva je odgovorna za ove Obrasce i Uskladu. Financijske informacije u
Obrascima izvedene su iz financijskih izvjeStaja Drustva prikazanih na stranicama od 14 do 45 na koje
smo izrazili pozitivno misljenje kao Sto je gore navedeno.

Angazirani partner u reviziji godisnjih financijskih izvjestaja DruStva za 2023. godinu koja ima za
posljedicu ovo Izvjeice neovisnog revizora je Ivan Cajko, ovlasteni revizor.

U Zagrebu, 30. travnja 2024. godine

BDO Croatia d.o.o.
Radnicka cesta 180
10 000 Zagreb
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Inspire Investments d.o.o.
Godisnje izvjeScée za godinu zavrsenu 31. prosinca 2023.

Odgovornost za financijske izvjestaje

Sukladno Zakonu o racunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava je duzna pobrinuti se da za svaku financijsku

godinu budu sastavljeni financijski izvjestaji u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja

koji su usvojeni u Europskoj uniji (,MSFI") i koji pruzaju istinit i fer pregled stanja u Inspire Investments d.o.o.,

Zagreb, kao i njegove rezultate poslovanja za izvjestajno razdoblje. Nakon provedbe odgovarajuceg

istraZivanja, Uprava Drustva ogekuje da ¢e Drustvo u dogledno vrijeme raspolagati odgovaraju¢im resursima,

te stoga i dalje usvaja nacelo vremenske neograni¢enosti poslovanja pri sastavljanju financijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave Drustva pri izradi financijskih izvjestaja obuhvacaju sljedece:

= odabir i dosljednu primjenu odgovarajucih racunovodstvenih politika;

= davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;

= postupanje u skladu s vaZzec¢im radunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazlozenje svih materijalno
znadajnih odstupanja u financijskim izvjestajima; i

= sastavljanje financijskih izvjeStaja pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja, osim ako

pretpostavka da ¢e Drustvo nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava Drustva je odgovorna za vodenje odgovarajuc¢ih racunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku
s opravdanom to€no8cu prikazuju financijski polozaj Drustva i duzna je pobrinuti se da financijski izvjestaji
budu u skladu s hrvatskim Zakonom o raéunovodstvu. Pored toga, Uprava je odgovorna za Guvanje imovine

Drustva, te za poduzimanje opravdanih koraka za sprje¢avanje i otkrivanje prijevare i drugih nepravilnosti.

Osim toga, sukladno Zakonu o radunovodstvu Uprava je odgovorna za pripremu i sastavljanje Godignjeg
izvjeSce koje obuhvaca financijske izvjestaje i izvie$¢e poslovodstva. IzvjeSée poslovodstva sastavljeno je

sukladno zahtjevima ¢lanka 21. Zakona o racunovodstvu.

Potpisali 30. travnja 2024. u ime Uprave drustva Inspire Investments d.o.o. za upravljanje investicijskim
fondovima:

Mar] esli

al IAnelija Lojo

predsjednik Uprave ¢lanica Uprave
Inspire Investments d.o.o.
Ulica Andrije Hebranga 34
10000 Zagreb

Republika Hrvatska

Inspire Investments d.o.0, Zagreb 6



Inspire Investments d.o.o.
Godisnje izvjeS¢e za godinu zavrSenu 31. prosinca 2023.

lzvjeSée poslovodstva

Uprava Inspire Investments d.o.0. za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima (,Drustvo®)
predstavlja Godisnje izvjeS¢e Inspire Investments d.o.0. za 2023. godinu. GodiSnje izvjeS¢e obuhvaca
IzvjeS¢e poslovodstva o stanju Drustva, financijske izvjeStaje s izvjeSéem neovisnog revizora, financijske
izvjeStaje prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodiSnjih financijskih izvjestaja i drugih
izvjeStaja drusStva za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima (NN 13/19) te njihovu uskladu s

financijskim izvjeStajima pripremljenim sukladno MSFI.

A. Poslovno okruzenje

Globalno gospodarstvo je unato¢ ocekivanjima o stagflaciji i recesiji pokazalo robustan ekonomski rast koji je
iznosio 3,2 posto u 2023. godini sa sli¢nim projekcijama za 2024. i 2025. godinu. NeoCekivan ekonomski rast
posljedica je snaznog rasta potraznje, primarno drzavne potroSnje, osobne potroSnje koja je rasla na krilima
akumulirane Stednje tijekom pandemije te rasta zaposlenosti. Inflacija je zapoCela postupno smanjenje od
vrhunca sredinom 2022. godine. Smanjenje inflacije uzrokovano je oporavkom u lancima nabave, cijenama
energenata i sirovina. SrediSnje banke su kroz 2022. i 2023. na rast inflacije odgovorile restriktivnom
monetarnom politikom, primarno podizanjem kamatnih stopa. Ciljana kamatna stopa FED-a nalazi se na
razini od 5,5 posto, dok je referentna kamatna stopa na depozite ESB-a na razini od 4 posto. Robustan
gospodarski rast i smanjenje inflacije rezultiralo je oporavkom dioni¢kih i obveznickih trziSta u 2023. u odnosu
na 2022. kada su ostvarila zna¢ajan pad. Oporavak na dioni¢kim i obveznickim trziStima bio je pracen

povecanom volatilnoS¢u kao posljedicom geopolitiCkih tenzija.

Hrvatsko gospodarstvo pokazalo je relativhu otpornost na vanjske Sokove i ostre uvjete financiranja. U 2023.
godini, stopa rasta BDP-a iznosila je 2,8 posto, $to je znatno iznad o¢ekivanog rasta EU i prosjeka eurozone.
To je odraz viSe faktora, ukljuCujuc¢i snaznu potraznju za turistickim uslugama, intenzivnu upotrebu EU
fondova i ekspanzivnu fiskalnu politiku. To je doprinijelo nastavku povoljnog razvoja na trzistu rada i rastu
dohotka koji su rezultirali snaznim rastom osobne potrosnje. S druge strane, pad potraznje za stranom
trgovinom imao je nepovoljan utjecaj na razvoj izvoza robe. U srednjem roku, oCekuje se usporavanje rasta
hrvatskog gospodarstva na prosje¢nu stopu od 2,6%. Inflacija je primjetno usporila tijekom 2023. godine, pa
je prosjec¢na godiSnja stopa inflacije mjerena harmoniziranim indeksom potro$ackih cijena iznosila 8,4%.
Rezultat usporavanja inflacije je usporavanje rasta cijena hrane, sto je dijelom rezultat nizih cijena energije,
gnojiva i sirovina za hranu na globalnom trzi§tu koje su se prelile na uvozne i domace proizvodacke cijene.
Nadalje, povoljni u€inci baznog razdoblja zbog prethodnog oStrog rasta cijena hrane u 2022. doprinijeli su
smanjenju uz ostale cijene industrijskih proizvoda i usluga, iako manjoj mjeri. Medutim, osnovna inflacija je
ostala poviSena, uglavnom odrazavaju¢i domace inflacijske pritiske koji proizlaze iz rasta placa i snazne

domace potraznje.

Spomenuti robusni gospodarski rast, dezinflacija te oCekivanja o snizavanju kamatnih stopa utjecala su
pozitivno na financijska trzista. Nakon snaznog pada u 2022. godini od 19,4 posto, S&P 500 snazno je
porastao u 2023. za 24,2 posto, FTSE 100 porastao je za 10,1 posto, DAX je porastao za 20,3 posto, dok je
CROBEX porastao za 20,5 posto. Kamatna stopa FED-a nalazi se na razini od 5,5 posto, dok je referentna

kamatna stopa na depozite ESB-a na razini od 4 posto. Krajem 2023. doSlo je do zaustavljanja daljnjeg

Inspire Investments d.o.o, Zagreb 7



Inspire Investments d.o.o.
Godisnje izvjeS¢e za godinu zavrSenu 31. prosinca 2023.

povecanja kamatnih stopa, s oCekivanjima o prvom sniZzenju sredinom i potkraj 2024. Prinosi na ameriCke
trezorske zapise znatno su porasli te su pritom bili znac¢ajno volatilni, dok su se prinosi na drzavne obveznice
u Eurozoni kretali relativno stabilno. OCekivanja su kako ¢e oporavak u lancima nabave i daljnje smanjenje
inflacije pozitivho utjecati na financijska trziSta, dok ¢e geopoliticke tenzije povezane s rusko-ukrajinskim

sukobom te sukobima na bliskom rezultirati volatilnoS¢u.

B. Poslovanje Drustva

Drustvo je u 2023. godini nastavilo s rastom poslovanja, osnivanjem novih fondova i diverzifikacijom
ulagateljskih strategija te ulaganjem u organizacijske, kadrovske i tehnicke pretpostavke za jacanje
poslovanja s ciliem nastavka stvaranja vrijednosti za naSe ulagatelje. Na 31.12.2023. godine, Drustvo
zapoSljava ukupno jedanaest struCnjaka s relevantnom visokoSkolskom naobrazbom, dugogodiSnjim

iskustvom na podrucju trziSta kapitala, koje upotpunjuju nizom dodatnih znanja, kvalifikacija i licenci.

Drustvo je u 2023. godini ostvarilo ukupne prihode od preko 870 tisu¢a eura i neto dobit od 244 tisu¢a eura.
Glavninu prihoda Drustva u 2023. godini Cinili su prihodi od naknade za upravljanje, 855 tisu¢a, a najviSe
medu njima od naknade za upravljanje fondom INSPIRIO zatvoreni alternativni investicijski fond s javnom
ponudom d.d., 481 tisucu eura. Ukupna aktiva Drustva na dan 31.12.2023. godine iznosila je 1.002 tisu¢a
eura, a kapital Drustva 734 tisuce eura.

Pored rasta i razvoja portfelja postojecih fondova pod upravljanjem, u skladu sa svojom strategijom i trziSnim
pozicioniranjem, Drustvo je u 2023. godini pokrenulo i tri nova otvorena alternativna investicijska fonda s
privatnom ponudom i u prosincu 2023. godine preuzelo upravljanje fondom APrivate otvoreni alternativni

investicijski fond s privatnom ponudom.

Na taj je nacin Drustvo nastavilo trend rasta imovine pod upravljanjem, diverzifikaciju palete proizvoda i

povecanje baze ulagatelja.

Na dan 31.12.2023. godine Drustvo upravlja sa sljede¢im fondovima:

= Inspire ALPHA otvoreni alternativni investicijski fond s privatnom ponudom

= Inspire Private otvoreni alternativni investicijski fond s privathom ponudom

= Inspire BETA otvoreni alternativni investicijski fond s privatnom ponudom

= Inspire DELTA otvoreni alternativni investicijski fond s privatnom ponudom

= Inspire Equinox otvoreni alternativni investicijski fond s privatnom ponudom
= KAIZEN otvoreni alternativni investicijski fond s privatnom ponudom

= Inspire OMEGA otvoreni alternativni investicijski fond s privatnom ponudom
= APRIVATE otvoreni alternativni investicijski fond s privatnom ponudom

= INSPIRIO zatvoreni alternativni investicijski fond s javhom ponudom d.d.
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C. Znacajniji poslovni dogadaji tijekom 2023. godine

Uvodenje eura kao sluzbene valute u Republici Hrvatskoj

Na dan 01.01.2023. godine euro postaje sluzbena nov€ana jedinica i zakonsko sredstvo placanja u Republici
Hrvatskoj. Fiksni teCaj konverzije odreden je na 7,53450 kuna za jedan euro. Uvodenje eura kao sluzbene
valute u Republici Hrvatskoj predstavlja promjenu funkcionalne valute koja ¢e se obracunavati prospektivno
te ne predstavlja dogadaj nakon datuma bilance koji nalaze uskladivanje iznosa u ovim financijskim
izvjeStajima. Na dan 01.01.2023. godine Drustvo je napravilo konverziju svih vrijednosti bilance iz valute HRK
u valutu EUR.

Ugovor o najmu poslovnog prostora

Ugovor o zakupu poslovnog prostora povrsine 173,20m2 u Ulici Andrije Hebranga u Zagrebu, u kojem se
nalazi sjediSte DruStva, ugovoren je s danom 01.01.2023. godine i zaklju€en je na rok od dvije godine s
krajnjim dospije¢em 01.11.2024. godine. Uvjeti u ugovoru su isti kao i u dosadasnjem ugovoru o najmu

poslovnog prostora.

Pokretanje novih alternativnih investicijskih fondova

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (,HANFA®) je rieSenjem: KLASA: UP/I 992-02/23-01/21,
URBROJ: 326-01-40-42-23-6 od dana 10.03.2023. godine dala odobrenje na osnivanje i upravljanje fondom
Inspire Equinox otvoreni alternativi investicijski fond s privatnom ponudom. Inspire Equinox osnovan je kao

hedge fond.

Nadalje, dana 19.04.2023. godine, HANFA je rijeSenjem: KLASA: UP/l 992-02/23-01/27, URBROJ: 326-01-
40-42-23-7 dala odobrenje na osnivanje i upravljanje fondom KAIZEN otvoreni alternativi investicijski fond s

privatnom ponudom. KAIZEN je osnovan kao hedge fond.

HANFA je rieSenjem: KLASA: UP/I 992-02/23-01/41, URBROJ: 326-01-40-42-23-5 od dana 06.07.2023.
godine dala odobrenje na osnivanje i upravljanje fondom Inspire OMEGA otvoreni alternativi investicijski fond
s privatnom ponudom. Inspire OMEGA osnhovan je kao hedge fond

Preuzimanje upravljanja fondom APRIVATE

Dana 26.10.2023. godine HANFA je donijela rieSenje, KLASA: UP/l 992-02/23-01/63, URBROJ: 326-01-40-
42-23-5, kojim se izdaje odobrenje Drustvu za preuzimanje poslova upravljanja nad fondom APRIVATE
otvoreni alternativni investicijski fond s privathom ponudom od Maverick Wealth Management d.o.0. za
upravljanje alternativnim investicijskim fondovima, sa sjediStem u Zagrebu, Ulica grada Vukovara 269D.

Prijenos upravljanja fondom na Drustvo proveden je s danom 11.12.2023. godine.

Imenovanje €lanice Uprave Drustva
Nakon zaprimanja rijeSenja HANFE kojim se izdaje suglasnost za obavljanje funkcije ¢lanice Uprave Drustva,
Uprava Drustva od 20.02.2023. godine djeluje u slijede¢em sastavu: Marko Besli¢ — predsjednik Uprave i

Kornelija Lojo — ¢lanica Uprave.
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Konverzija i povecéanje temeljnog kapitala Drustva
Clanovi Drustva su dana 11.09.2023. godine donijeli o uskladenju temeljnog kapitala s odredbama Zakona o

trgovackom drustvima i Odluku o povecanju temeljnog kapitala Drustva.

Temeljni kapital Drustva iznosio je 1.500.000,00 kuna.

Clanovi Drustva su temeljem &lanka 389. Zakona o trgovackim drustvima donijeli odluku da se temeljni kapital
u iznosu od 1.500.000,00 kuna i svi poslovni udjeli ¢lanova Drustva usklade primjenom fiksnog tecaja
konverzije kune u euro, uz zaokruzZivanje na najblizi cent, u skladu s pravilima za preraCunavanje i
zaokruzivanje kako su uredena Zakonom o uvodenju eura kao sluzbene valute u Republici Hrvatskoj.

Temeljni kapital tako izrazen u valuti euro daje iznos od 199.084,21 eura.

Radi provedbe uskladenja iznosa temeljnog kapitala s odredbama clanka 389. Zakona o trgovackim
drustvima i o€uvanja omjera €lanskih prava ¢lanova drustva, temeljni kapital povec¢an je sukladno odredbi €l.
457. Zakona o trgovackim drustvima s iznosa od 199.084,21 eura za iznos od 915,79 eura na iznos od
200.000,00 eura i to iz dobiti Drustva.

U skladu s navedenim, izmijenjen je i DruStveni ugovor Drustva.

D. Utjecaj agresije na Ukrajinu na poslovanje Drustva i fondova

Utjecaj agresije Rusije na Ukrajinu na poslovanje Drustva ogleda se prvenstveno u potencijalnom smanjenju
imovine fondova pod upravljanjem Drustva, kao posljedica revalorizacije imovine po novim trzi§nim cijenama
na domacéem i svjetskim trziStima i sekundarno, kao posljedica povlaéenja ulagatelja i/ili otezane prodaje
fondova novim ulagateljima, ¢ime se smanjuje osnovica za obracun naknade za upravljanje i prihodi Drustva.
Do datuma ovog izvjestaja, nije bilo zna¢ajnog utjecaja na prihode od upravljanja, a kao posljedica krize
izazvane agresijom na Ukrajinu. Nadalje, Drustvo nije odgodilo pokretanje novih fondova planiranih za 2023.
godinu. Uprava Drustva smatra da trenutno stanje u Ukrajini ne¢e ugroziti i dovesti u pitanje nacelo

vremenske neograni¢enosti poslovanja Drustva.

Drustvo niti fondovi kojima Drustvo upravlja nisu izloZeni trziStima kapitala Rusije, Ukrajine niti tre¢im trzistima
na koje se odnose mjere ograni¢avanja. Do datuma ovog izvjeSca nije bilo umanjenja imovine Drustva niti
fondova kojima Drustvo upravlja, kao niti promjene u procjeni kreditnog rizika, a kao posljedica agresije na

Ukrajinu.

Prema trenutnoj procjeni Drustva, fondovi imaju dostatne pri€uve likvidnosti te Drustvo ne oCekuje probleme

s likvidnosti i eventualnim isplatama ulagatelja u nastavku sadasnjih okolnosti do konca 2024. godine.

Nastavno na agresiju Rusije na Ukrajinu i sankcije Europske unije i medunarodne zajednice prema Rusiji te
mjere ograni¢avanja zbog oruzane agresije prema Ukrajini, Drustvo je u stupnju povecane pozornosti i analize
postojecih i novih klijenata na potencijalnu identifikaciju osoba pod sankcijama, politiCki izlozenih osoba
povezanih s Rusijom odnosno identifikaciji transakcija koje bi mogle biti usmjerene na izbjegavanje sankcija
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Drustvo je revidiralo postojecih procedura i postupke te izradilo dodatnih postupaka i mjera postupanja prema
subjektima koji su obuhvaceni sankcijama odnosno upravljanje rizicima od pranja novca i financiranja

terorizma u odnosu na subjekte koji su izravno ili neizravno povezani s Rusijom.

E. lzjava Drustva u vezi objava povezanih s odrzivosti u sektoru financijskih usluga (Uredba EU
2019/2088)

Drustvo obavjeStava ulagatelje da, na temelju EU Uredbe 2019/2088 o objavama povezanim s odrzivosti u
sektoru financijskih usluga (“SFDR Uredba”), ne razmatra glavne Stetne ucinke odluke o ulaganjima na

¢imbenike odrzivosti.

Drustvo je svoju poslovnu odluku donijelo primjenjujuéi ¢lanak 4. stavak 1. tocku (b) SFDR Uredbe uzimajuci
pri tome u obzir: veli€inu, organizacijsku strukturu DrusStva i broj zaposlenih, opseg aktivnosti, imovinu pod

upravljanjem te postojece strategije i investicijske ciljeve fondova pod upravljanjem Drustva.

Naime, u trenutnom investicijskom procesu, propisanim strategijama i investicijskim ciljevima svakog
pojedinog fonda pod upravljanjem Drustva, cilj ne predstavlja odrzivo ulaganje, ne provode se mjere za
uklanjanje ili smanjenje Stetnih ucinaka, niti se financijskim proizvodima Drustva (udjeli odnosno dionice
fondova pod upravljanjem) ne promicu okolina ili socijalna obiljezja. To znali da se svi fondovi pod
upravljanjem Drustva svrstavaju u kategoriju tzv. ,mainstream” financijskih proizvoda, $to u duhu SFDR
Uredbe podrazumijeva da fond ne promovira okoliSne i socijalne karakteristike, niti mu je cilj ulagati u odrziva

ulaganja.

Prilikom razmatranja pojedinog ulaganja Drustvo uvijek postupa s duznom paZnjom i u najboljem interesu
ulagatelja. Svaka odluka o ulaganju, u ovisnosti od slu¢aja do slu¢aja, ponekad uklju€uje pojedine ¢imbenike
odrzivosti, medutim Drustvo odluku o ulaganju primarno donosi uzimajuéi u obzir financijsku odrzivost

ulaganja i s njom povezane glavne rizike te moguénost ostvarivanja financijskog povrata za svoje ulagatelje.

Drustvo ¢e kontinuirano provjeravati da li su se okolnosti i/ili ¢injenice u vezi ovakve odluke o primjeni SFDR

Uredbe promijenile te ¢e u slu€aju potrebe, naknadno revidirati svoju odluku te o tome izvijestiti ulagatelje.

F. Komuniciranje s javnosti i ulagateljima

Sukladno zakonskim obvezama informacije o poslovanju Drudtva mogu se pronacéi na internetskim

stranicama Drustva (www.inspire.investments).

Drustvo ispunjava sve zahtjeve transparentnosti sukladno Zakonu o alternativnim investicijskim fondovima i

ostalim relevantnim zakonskim i podzakonskim propisima.
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G. Ostale obavijesti

Drustvo nema podruznica. Drustvo nije tijekom 2023. godine vrSilo otkup vlastitih udjela. DruStvo nije ulagalo
u financijsku imovinu. Drustvo nije imalo znacajnijih aktivnosti na podrudju istrazivanja i razvoja. Drustvo u
svom svakodnevnom poslovanju nastoji poslovati odgovorno, vodecéi racduna o zastiti okolisa. Drustvo
osigurava povezanost svojih zaposlenika s organizacijom. Profili poslova su delegirani jednako i po stru¢nosti,
znanju i obrazovnoj kvalifikaciji pojedinaca u cilju smanjenja optereéenosti zaposlenika. Poslovodstvo Drustva
se trudi stvoriti prilike za zaposlenike da se razvijaju i rastu, a svjesno je i €injenice da perspektiva razvoja
karijere Drustvu dovodi kvalitetne osobe Sirokog znanja i vjestina te doprinose dobrom glasu. Drustvo je

osiguralo sigurnu provedbu plana kontinuiteta poslovanja.

H. Promjena raéunovodstvenih politika

U 2023. godini nije bilo promjena u raunovodstvenim politikama Drustva.

I. Trosak revizije

TroSak revizije godisSnjih financijskih izvjestaja Drustva u 2023. godini iznosio je 3,8 tisu¢e eura (2022.: 3,7
tisu¢e eura). Na temelju odluke glavne skupstine Drustva reviziju financijskih izvje§¢a za 2023. godinu vrSi
drustvo BDO Croatia d.0.0. (2022.: PwC).

J. Upravljanje rizicima

Drustvo u svom poslovanju posebnu paznju posvecuje upravljanju rizicima. Najznacajnija vrsta rizika kojem
je Drustvo izloZeno je kreditni rizik. Ostali rizici uklju€uju trzis$ni rizik (valutni rizik, rizik fer vrijednosti kamata i
rizik cijena), rizik likvidnosti i rizik nov€anog tijeka kamata. DruStvo najveci dio svoje imovine drzi u vista
novC€anim depozitima u financijskim institucijama u domacoj valuti. Detaljnije je upravljanje rizicima prikazano

u biljesci 18.

K. Dogadaji nakon datuma bilance

Drustvo nije imalo dogadaja nakon datuma bilance koji zahtijevaju objavu.

L. Korporativno upravljanje

Uprava Drustva

Uprava vodi poslove Drustva u skladu s odredbama Zakona o trgovackim drustvima, Zakona o alternativnim
investicijskim fondovima, Drustvenog ugovora i Poslovnika o radu Uprave. O pitanjima iz svog djelokruga
Uprava raspravlja i odluCuje na sjednicama Uprave. Upravu Drustva €ine dva ¢lana, od kojih je jedan

predsjednik Uprave.

Uprava Drustva djelovala je u 2023. godini u sljede¢em sastavu:
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e Od 20.02.2023. godine: Marko Besli¢ — predsjednik Uprave (zastupa Drustvo pojedinacno i
samostalno) i Kornelija Lojo — ¢lanica Uprave (zastupa Drustvo zajedno s predsjednikom Uprave).

e Od 01.01.2022. do 19.02.2023. godine: Marko Besli¢ — predsjednik Uprave i KreSimir Kukec —
zamjenik ¢lana Uprave, koji je temeljem Clanka 48. st. 6. Zakona o alternativnim investicijskim
fondovima imenovan iz redova ¢lanova Nadzornog odbora (zastupaju Drustvo pojedinacno i

samostalno).

Uprava Drustva djelovala je u 2022. godini u sljedeéem sastavu:
e 0d 01.01.2022. do 31.08.2022. godine: Marko Besli¢ — predsjednik Uprave i Irena Weber — Clanica
Uprave (zastupaju Drustvo pojedina¢no i samostalno).
e 0Od 01.09.2022. do 31.12.2022. godine: Marko Besli¢ — predsjednik Uprave i KreSimir Kukec —
zamjenik ¢lana Uprave, koji je temeljem ¢lanka 48. st. 6. Zakona o alternativnim investicijskim
fondovima imenovan iz redova ¢lanova Nadzornog odbora (zastupaju Drustvo pojedinacno i

samostalno).

Nadzorni odbor Drustva

Dana 11.02.2021. godine ¢lanovima Nadzornog odbora Drustva na mandat od 4 (Cetiri) godine imenovani su
kako slijedi: Dinko Novoselec, predsjednik Nadzornog odbora; KreSimir Kukec, zamjenik predsjednika
Nadzornog odbora i Tea Martinci¢, ¢lanica Nadzornog odbora. Za vrijeme trajanja mandata zamjenika ¢lana
Uprave Drustva, mandat g. KreSimira Kukeca na mjestu zamjenika predsjednika Nadzornog odbora Drustva
bio je u mirovanju. Od 11. veljace 2021. godine revizorski odbor Drustva ¢ine svi ¢lanovi Nadzornog odbora

Drustva.

Na sjednici Nadzornog odbora odrzanoj 05.12.2023. godine Nadzorni odbor donio je odluku o promjeni
funkcija ¢lanova Nadzornog odbora. KreSimir Kukec imenovan je predsjednikom Nadzornog odbora Drustva,
a Dinko Novoselec zamjenikom predsjednika Nadzornog odbora Drustva. Tea Martin€i¢ ostaje Clanica

Nadzornog odbra Drustva kao i do tada.

Glavnu skupstinu Drustva Cine €lanovi Drustva. Glavna skupstina sastaje se najmanje jednom godisnje i
odlucuje osobito o imenovanju ¢lanova Uprave, davanju razrjeSnice ¢lanovima Uprave, godiSnjim financijskim
izvijeS¢ima i uporabi dobiti, imenovanju revizora, izmjeni DruStvenog ugovora, povecanju ili smanjenju

temeljnog kapitala i drugim pitanjima odredenim propisima i DruStvenim ugovorom.

Na dan 31.12.2023. godine u Drustvu je radilo jedanaest zaposlenika.

Drustvo je usvojilo pravilnike kojima se regulira sprjeCavanje sukoba interesa te provodenje internog nadzora
uskladenosti sa zakonskim propisima kao i druge interne procedure kojima je cilj osigurati $to bolju

ucinkovitost poslovanja i zastitu klijenata.

Nadzorni odbor Drustva odlukom od 11.02.2021. godine usvojio je Politiku primitaka Drustva, koja je stupila
na snagu danom donoSenja. Posljednja izmjena i dopuna politike primitaka stupila je na snagu dana
11.03.2021. godine.
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Inspire Investments d.o.o.
Godisnje izvjeS¢e za godinu zavrSenu 31. prosinca 2023.

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
za godinu zavrsenu 31. prosinca 2023. godine

2023. 2022.
BiljeSka EUR’000 EUR’000

Poslovni prihodi
Prihodi od upravljanja fondovima 3 855 641
Ostali prihodi poslovanja 4 3 64
858 705

Poslovni rashodi
TroSkovi usluga 5 (36) (30)
TroSkovi osoblja 6 (218) (207)
Ostali rashodi poslovanja 7 (254) (315)
Amortizacija (89) (58)
(596) (610)

Neto financijski prihodi/(rashodi)

Financijski prihodi 13 9
Financijski rashodi 9) (5)
4 4
Dobit prije oporezivanja 266 99
Porez na dobit 8 (21) 0
Dobit tekuée godine 244 99
Ostala sveobuhvatna dobit 0 0
Ukupna sveobuhvatna dobit 244 929

PriloZzene racunovodstvene politike i bilieSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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Inspire Investments d.o.o.
Godisnje izvjeSée za godinu zavrSenu 31. prosinca 2023.

Izvjestaj o financijskom polozaju

na dan 31. prosinca 2023. godine

2023. 2022.

BiljeSka EUR’000 EUR’000
IMOVINA
Dugotrajna imovina
Dugotrajna materijalna imovina 12 413 277
Ukupno dugotrajna imovina 413 277
Kratkotrajna imovina
Novac i nov€ani ekvivalenti 9 173 182
Potrazivanja vezana uz upravljanje fondovima 10 148 39
Ostala potrazivanja 11 269 458
Ukupno kratkotrajna imovina 590 679
Ukupna imovina 1.003 957
VLASNICKA GLAVNICA | OBVEZE
Kapital i rezerve
Upisani kapital 15 200 199
Zadrzana dobit 535 460
Ukupno kapital i rezerve 735 659
Dugoroéne obveze
Obveze za najam 13 125 125
Ukupno dugoro¢ne obveze 125 125
Kratkorocne obveze
Obveze prema dobavljac¢ima 17 21
Obveze za najam 13 95 172
Ostale obveze 14 31 105
Ukupno kratkoro¢ne obveze 144 297
Ukupno kapital i obveze 1.013 957

Prilozene racunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.

Inspire Investments d.o.o, Zagreb 15



Inspire Investments d.o.o.

Godisnje izvjeSée za godinu zavrSenu 31. prosinca 2023.

lzvjestaj o promjenama kapitala

za godinu zavrSenu 31. prosinca 2023. godine

Upisani kapital Zadrzana dobit Ukupno
EUR’000 EUR’000 EUR’000
Stanje 1. sijecnja 2022. godine 199 441 640
Izglasana obveza isplate dobiti - (80) (80)
Ukupno transakcije s vlasnicima - (80) (80)
Dobit tekuce godine - 99 99
Ostala sveobuhvatna dobit - - -
Ukupna sveobuhvatna dobit - 99 99
Stanje 31. prosinca 2022. godine 199 460 659
Izglasana obveza isplate dobiti (169) (169)
Ukupno transakcije s vlasnicima - (169) (169)
Povecanje temeljnog kapitala 1 - 1
Dobit tekuce godine - 244 244
Ostala sveobuhvatna dobit - - -
Ukupna sveobuhvatna dobit - 244 244
Stanje 31. prosinca 2023. godine 200 535 735
PriloZzene racunovodstvene politike i biljieSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja..
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Inspire Investments d.o.o.
Godisnje izvjeS¢e za godinu zavrSenu 31. prosinca 2023.

lzvjestaj o nov€éanim tokovima (indirektna metoda)

za godinu zavrSenu 31. prosinca 2023. godine

2023. 2022.
BiljeSka EUR’000 EUR’000
Dobit prije oporezivanja 266 99
Amortizacija 12 89 58
Prihodi od kamata (20) 9
Rashod od kamata 9 5
Ostale nenov&ane stavke 0 3
Smanjenje/(povecéanje) potrazivanja od fondova (209) 144
(Povecanje) ostalih potrazivanja 2 0
Povecanje/(smanjenje) obveza prema dobavljac¢ima 4 3
(Smanjenje)/povecanje ostalih obveza (75) 4
(Smanjenje) odgodenog prihoda ) 0
Neto novéani tok iz poslovnih aktivnosti 161 293
Izdaci za dane zajmove 11 (a27) (167)
Povrat danih zajmova 263 27
Primici od kamata 21 0
Izdaci za predujmove ugovora o hajmu (59) (43)
Izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 12 (26) (13)
Neto novéani tok koristen za investicijske aktivnosti 73 (185)
Pla¢anje obveze za najam - glavnica 12 (65) (58)
Placanje obveze za najam - kamata 12 9) (5)
Isplacene dividende (169) 0
Neto novéani tok korisSten za financijske aktivnosti (243) (63)
Neto povecéanje novéanih sredstava i novéanih ekvivalenata (10) 45
Novcana sredstva i nov€ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 182 138
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 9 173 182
Prilozene racunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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Inspire Investments d.o.o.
Godisnje izvjeS¢e za godinu zavrsenu 31. prosinca 2023.
BiljeSke uz godisSnje financijske izvjesStaje za godinu zavrSenu 31. prosinca 2023.

1. Opé¢i podaci i osnova za sastavljanje

Inspire Investments d.o.o. je drustvo s ograni¢enom odgovorno$¢éu za upravljanje alternativnim investicijskim
fondovima (,Drustvo®), Cije je sjediSte u Zagrebu, Ulica Andrije Hebranga 34. DruStvo je registrirano pri
Trgovackom sudu u Zagrebu dana 27.06.2016. godine. Vlasnici Drustva su fiziCke osobe, KreSimir Kukec i

Dinko Novoselec, a koji su ujedno i krajnji vlasnici Drustva. (biljeSka 15.).

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (,HANFA®) izdala je DruStvu odobrenje za rad dana
17.06.2016. godine. RjeSenjem HANFE od 09.05.2018. godine Drustvu je izdano odobrenje za rad srednjeg
UAIF-a. Drustvu je dana 27.05.2021. godine RjeSenjem HANFE, izdano odobrenje za rad velikog UAIF-a, i
to za obavljanje djelatnosti iz ¢lanka 11. stavka 1. tocke 1. Zakona o alternativnim investicijskim fondovima —

upravljanje AlF-om.

Temeljni kapital Drustva iznosi 200.000 eura u cijelosti uplaéen u novcu.

Na dan 31.12.2023. godine Drustvo upravlja sljedeéim otvorenim investicijskim fondovima:

= Inspire ALPHA otvoreni alternativni investicijski fond s privathom ponudom (,Inspire ALPHA®);

» Inspire Private otvoreni alternativni investicijski fond s privatnom ponudom (,Inspire Private®);

= Inspire BETA otvoreni alternativni investicijski fond s privatnom ponudom (,Inspire BETA®);

= Inspire DELTA otvoreni alternativni investicijski fond s privatnom ponudom (,Inspire DELTA®);

» Inspire Equinox otvoreni alternativni investicijski fond s privatnom ponudom (,Inspire Eqinox*);

= KAIZEN otvoreni alternativni investicijski fond s privatnom ponudom (,KAIZEN®);

= Inspire OMEGA otvoreni alternativni investicijski fond s privatnom ponudom (,Inspire OMEGA®);
= APRIVATE otvoreni alternativni investicijski fond s privatnom ponudom (,APRIVATE®);

= INSPIRIO zatvoreni alternativni investicijski fond s javnom ponudom d.d. (,INSPIRIO ZAIF*)

Na dan 31.12.2023. godine upravljanje alternativnim investicijskim fondovima kao i rad drustava za
upravljanje alternativnim investicijskim fondovima reguliran je Zakonom o alternativnim investicijskim
fondovima (NN 21/18, 126/19 i 110/21; ,Zakon®).

Osnovna djelatnost
Drustvo je registrirano za osnivanje i upravljanje alternativnim investicijskim fondovima. Na dan 31.12.2023.

godine Drustvo ima 11 zaposlenika (31.12.2022.: 9 zaposlenika).

Uprava
Uprava Drustva djelovala je u 2023. godini u sljede¢em sastavu:
e 0Od 20.02.2023. godine: Marko Besli¢ — predsjednik Uprave (zastupa Drustvo pojedinacno i
samostalno) i Kornelija Lojo — ¢lanica Uprave (zastupa Drustvo zajedno s predsjednikom Uprave).
e 0Od 01.01.2022. do 19.02.2023. godine: Marko Besli¢ — predsjednik Uprave i KreSimir Kukec —
zamjenik ¢lana Uprave, koji je temeljem ¢lanka 48. st. 6. Zakona o alternativnim investicijskim
fondovima imenovan iz redova ¢lanova Nadzornog odbora (zastupaju Drustvo pojedinacno i

samostalno).
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Inspire Investments d.o.o.
Godisnje izvjeS¢e za godinu zavrsenu 31. prosinca 2023.
BiljeSke uz godisSnje financijske izvjesStaje za godinu zavrSenu 31. prosinca 2023.

1. Opé¢i podaci i osnova za sastavljanje (nastavak)

Uprava Drustva djelovala je u 2022. godini u sljedeéem sastavu:
e 0d 01.01.2022. do 31.08.2022. godine: Marko Besli¢ — predsjednik Uprave i Irena Weber — ¢lanica
Uprave (zastupaju Drustvo pojedina¢no i samostalno).
e 0Od 01.09.2022. do 31.12.2022. godine: Marko Besli¢ — predsjednik Uprave i KreSimir Kukec —
zamjenik ¢lana Uprave, koji je temeljem ¢€lanka 48. st. 6. Zakona o alternativnim investicijskim
fondovima imenovan iz redova ¢lanova Nadzornog odbora (zastupaju Drustvo pojedinacno i

samostalno).

Izjava o uskladenosti

Sukladno Zakonu o rac¢unovodstvu Republike Hrvatske Uprava je duzna pobrinuti se da za svaku financijsku
godinu budu sastavljeni financijski izvjestaji u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja
koji su usvojeni u Europskoj uniji (,MSFI*), koji pruzaju istinit i fer pregled stanja u drustvu Inspire Investments

d.o.o., Zagreb, kao i njegove rezultate poslovanja za izvjestajno razdoblje.

Drustvo je takoder obveznik Zakona o alternativnim investicijskim fondovima (NN 21/18, 126/19, 110/21 i
83/23) i Pravilnika o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodisnjih financijskih izvjeStaja i drugih izvjeStaja

drustva za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima (NN 150/22).

Osnova sastavljanja
Ovi financijski izvjestaji sastavljeni su po nacelu povijesnog troska. Osnovne raunovodstvene politike
primijenjene u pripremi ovih financijskih izvjeStaja prikazane su u nastavku, te su politike dosljedno

primjenjivane na sva prikazana razdoblja, osim ako nije drugacije navedeno.

Koristenje procjena i prosudbi

Sastavljanje financijskih izvjestaja sukladno MSFI-jevima zahtijeva od Uprave da daje prosudbe, procjene i
izvodi pretpostavke koje utjeCu na primjenu racunovodstvenih politika i iskazane iznose imovine i obveza,
prihoda i rashoda, objavljivanje nepredvidene imovine i nepredvidenih obveza na dan financijskih izvjeStaja
kao i na iskazane prihode i rashode tijekom izvjeStajnog razdoblja. Procjene i s njima povezane pretpostavke
se temelje na iskustvu u proteklim razdobljima i drugim relevantnim &imbenicima koji se smatraju
opravdanima u danim okolnostima i ishod kojih sacinjava temelj za davanje prosudbi o knjigovodstvenim
iznosima imovine i obveza koje nisu razvidne iz drugih izvora. Stvarni rezultati se mogu razlikovati od
procjena. Procjene i pripadaju¢e pretpostavke redovito se pregledavaju. Promjene raCunovodstvenih
procjena priznaju se u razdoblju u kojem je promjena procjene napravljena ako promjena utje¢e samo na to
razdoblje. Ako promjena utjeCe na razdoblje u kojem je nastala i na buduca razdoblja priznaje se u razdoblju

u kojem je nastala i u buduéim razdobljima.

Prosudbe znacajne neizvjesnosti i kriticke prosudbe u primjeni raCunovodstvenih politika koje imaju znac¢ajne

utjecaje na financijske izvjeStaje navedeni su u sazetku temeljnih raCunovodstvenih politika u nastavku.
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Inspire Investments d.o.o.
Godisnje izvjeS¢e za godinu zavrsenu 31. prosinca 2023.
BiljeSke uz godisSnje financijske izvjesStaje za godinu zavrSenu 31. prosinca 2023.

2. Znacajne racunovodstvene politike

Funkcijska i prezentacijska valuta

Stavke ukljuene u financijski izvjestaj Drustva iskazane su u valuti primarnog gospodarskog okruzenja u
kojem Drustvo posluje (funkcijska valuta). Obzirom da je Republika Hrvatska od 1. sije¢nja 2023. godine
sukladno Zakonu o uvodenju eura kao sluzbene valute u Republici Hrvatskoj, uvela euro kao sluzbenu valutu,
Drustvo je za potrebe pripreme financijskih izvjeStaja za godinu zavrSenu 31. prosinca 2023. godine,
promijenilo prezentacijsku valutu iz kuna u eure, te su financijski izvjestaji za godinu zavrSenu 31. prosinca
2023. godine prvi pripremljeni u eurima. Euro je od 1. sije¢nja 2023. godine takoder i funkcijska valuta Drustva
(do 1. sije€nja 2023. godine to je bila kuna). lako promjena prezentacijske valute u financijskim izvje$tajima
predstavlja promjenu racunovodstvene politike koja zahtijeva retroaktivnu primjenu, Drustvo nije objavilo
tre¢u bilancu u financijskim izvjeStajima za godinu zavrSenu 31. prosinca 2023. godine sukladno
Medunarodnom racunovodstvenom standardu 8 (MRS) Racunovodstvene politike, promjene
raCunovodstvenih procjena i pogreSke, obzirom da je utvrdila da promjena prezentacijske valute nema
znacajan utjecaj na financijske izvjestaje Drustva, zbog stabilnog te¢aja HRK/EUR zadnjih nekoliko godina.

Financijski izvjestaji za 2022. godinu su sastavljeni u kunama kao funkcijskoj i izvjeStajnoj valuti koja je
vrijedila do 31. prosinca 2022. godine. U financijskim izvjeS¢ima za godinu zavrSenu 31. prosinca 2023.
financijski podaci za 2022. godinu iskazani su u eurima i preracunati po fiksnom te¢aju konverzije (1EUR=
7,53450 kuna).

Transakcije iskazane u stranim sredstvima placanja preracunate su u eure po te€aju vazecem na datum
transakcije. Monetarna imovina i obveze iskazane u stranim sredstvima placanja preraCunate su u eure na
dan izvjeStavanja po te€aju koji je vazio na taj dan. Tec€ajne razlike proizasle iz preraCunavanja stranih
sredstava placanja priznaju se u racunu dobiti i gubitka. Nemonetarna imovina i obveze izrazene u stranim
sredstvima plac¢anja iskazane po povijesnom troSku preraCunate su u eure po te€aju vaze¢em na datum
transakcije. Nemonetarna imovina i obveze izrazene u stranim sredstvima placanja po fer vrijednosti

preracunate su u eure po teaju vazecem na dane utvrdivanja fer vrijednosti.

Priznavanje prihoda

Prihodi od naknada od upravljanja investicijskim fondovima

Drustvo obraCunava i naplacuje naknadu za upravljanje otvorenim alternativnim investicijskim fondovima,
izraCunatu kao postotak ukupne neto imovine tih fondova ili na drugi nacin utvrden pravilima svakog
pojedinom fonda. Prihod od naknade za upravljanje priznaje se u razdoblju u kojem je ostvaren, a naplacuje
se mjesecCno, polugodisSnje ili godidnje. Takoder, Drustvo zaraCunava izlaznu naknadu za otkup udjela u
fondovima sukladno pravilima pojedinog fonda. Odluku o obraCunavanju i naplati izlazne naknade donosi
Uprava Drustva, sukladno pravilima pojedinog fonda. Nadalje, Drustvo obraCunava i naplacuje naknadu za
uspjeSnost u ovisnosti od poslovanja fonda sukladno pravilima pojedinog fonda. Prikaz naknada koje Drustvo
obraCunava i naplacuje otvorenim alternativnim investicijskim fondovima kojima upravlja u 2023. godini je

sljedeci:
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Inspire Investments d.o.o.
Godisnje izvjeS¢e za godinu zavrsenu 31. prosinca 2023.

BiljeSke uz godisSnje financijske izvjesStaje za godinu zavrSenu 31. prosinca 2023.

Izlazna naknada
%

Naknada za upravljanje

%

Inspire ALPHA 2% ili 3%
Inspire Private 3%
Inspire BETA 1%
Inspire DELTA 0,95%
Inspire Equinox 1%
KAIZEN 0,5%
Inspire OMEGA 2%
APRIVATE 3%
INSPIRIO ZAIF d.d. 3,5%

0% ili 5%

Rashodi od upravljanja alternativnim investicijskim fondovima priznaju se kroz dobit ili gubitak kako nastaju.

Odredeni rashodi upravljanja investicijskim fondovima i rashodi poslovanja nastali u investicijskim fondovima,

priznaju se u Drustvu, sukladno Zakonu i pravilnicima HANFE.
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Inspire Investments d.o.o.
Godisnje izvjeS¢e za godinu zavrsenu 31. prosinca 2023.
BiljeSke uz godisSnje financijske izvjesStaje za godinu zavrSenu 31. prosinca 2023.

2. Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Financijski prihodi i rashodi

Financijski prihodi ukljucuju prihode od kamata iz zajmova i potrazivanja, realizirane dobitke od prodaje
financijskih instrumenata te pozitivne te€ajne razlike. Prihod od kamata za zajmove i potrazivanja priznat je u
racunu dobiti i gubitka u razdoblju kada nastaje na temelju nepodmirene glavnice i po efektivnim kamatnim
stopama koje su u primjeni. Realizirani dobici i gubici s osnove trgovanja priznaju se u trenutku prodaje
vrijednosnih papira, kao razlika izmedu nabavne vrijednosti na datum pocetka poslovne godine ili datum
stjecanja instrumenta tijekom godine i prodajne vrijednosti. DruStvo primjenjuje metodu ponderiranog

prosjecnog troSka za odredivanje realiziranih dobitaka i gubitaka kod prestanka priznavanja.

Financijski rashodi ukljuCuju troSkove kamata te gubitak iz tecajnih razlika.

Primanja zaposlenih

Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovljenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata placa Drustvo u ime svojih zaposlenika, koji su ¢lanovi obveznih
mirovinskih fondova, obavlja redovita pla¢anja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni mirovinski doprinosi
fondovima iskazuju se kao dio troska pla¢a kada se obracunaju. Drustvo nema dodatni mirovinski plan te
stoga nema nikakvih drugih obveza u svezi s mirovinama zaposlenika. Nadalje, Drustvo nema obvezu

osiguravanja bilo kojih drugih primanja zaposlenika nakon njihova umirovljenja.

Bonusi

Nadzorni odbor Drustva odlukom od 11.02.2021. godine usvojio je Politiku primitaka Drustva, koja je stupila
na snagu danom donoSenja. Posljednja izmjena i dopuna politike primitaka stupila je na snagu dana
11.03.2021. godine.

Politika primitaka uzima u obzir veli€inu, unutarnju organizacijsku strukturu Drustva te vrstu, opseg i sloZzenost
poslova koje Drustvo obavlja. Politika primitaka dosljedno odrzava i promice ucinkovito upravljanje rizicima,
odnosno sprjeava preuzimanije rizika koji nisu u skladu s profilom rizi¢nosti, pravilima fondova kojima Drustvo
upravlja te koja ne dovodi u pitanje obvezu Drustva da postupa u najboljem interesu fondova kojima upravlja,
odnosno koji prelaze razinu prihvatljivosti za samo Drustvo. Politika primitaka je uskladena s poslovhom
strategijom, ciljevima, vrijednostima i interesima Drustva i fondova kojima Drustvo upravlja i ulagatelja te
ukljuCuje mjere za izbjegavanje sukoba interesa. Primici zaposlenika Drustva, uklju€ujuci ¢lanove uprave
Drustva, mogu biti fiksni i varijabilni. Osnovna plac¢a je fiksni dio primitka zaposlenika i naknada za rad s
obzirom na preuzetu ulogu i odgovornosti u skladu s trziSnim uvjetima. DruStvo trenutano nema varijabilne
primitke za niti jednu kategoriju zaposlenika. Drustvo nije ispladivalo bonuse, osim do visine neoporezivih
primitaka. Obveze za nagrade zaposlenika priznaju se kao rezerviranja troSkova na temelju formalnog plana
Drustva, kada se na temelju ranijih iskustava Uprave moze realno o€ekivati da ¢e bonusi biti primljeni te kada
se iznos bonusa moze procijeniti prije objave financijskih izvjeStaja. U tom slu€aju, kod obveza za bonuse
ocekuje se da ¢e biti podmirene kroz 12 mjeseci od datuma bilance, a priznaju se u iznosu za koji se o¢ekuje

da cCe biti isplacen.
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Godisnje izvjeS¢e za godinu zavrsenu 31. prosinca 2023.
BiljeSke uz godisSnje financijske izvjesStaje za godinu zavrSenu 31. prosinca 2023.

2. Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
Primanja zaposlenih (nastavak)

Otpremnine za starosno umirovljenje i jubilarne nagrade

Drustvo ne isplacuje otpremnine za starosno umirovljenje niti jubilarne nagrade.

Oprema

Oprema se pocetno iskazuje po troSku nabave umanjenom za iznos amortizacije i akumulirane gubitke od
umanjenja vrijednosti. TroSak nabave obuhvaéa nabavnu cijenu i sve troSkove izravno povezane s

dovodenjem sredstva u radno stanje za namjeravanu uporabu.

Dobici i gubici temeljem rashodovanja ili otudenja nekretnina i opreme iskazuju se u racunu dobiti i gubitka u

razdoblju u kojem su nastali.

Na svaki datum izvjeStavanja, Drustvo preispituje knjigovodstvene iznose nekretnina i opreme, da bi utvrdilo

postoje li naznake da je doslo do gubitka uslijed umanjenja vrijednosti navedene imovine.

Amortizacija se ukljuuje u racun dobiti i gubitka prema linearnoj metodi kroz procijenjeni korisni vijek

trajanja nekretnina i opreme. Procijenjeni korisni vijek trajanja, ostatak vrijednosti i metoda amortizacije se

preispituju na kraju svake godine, sa ukljuéenom promjenom oc¢ekivanog okvira troSenja ekonomskih koristi.

Imovina u pripremi se ne amortizira.

Prosjec€ni procijenjeni korisni vijek trajanja pojedine imovine je kako slijedi:

2023. 2022.
Oprema 4 godine 4 godine

Amortizacija se obracunava pocCevsi od prvog dana sljedeceg mjeseca u kojem je materijalna imovina

stavljena u uporabu.
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2. Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Obveze za najam

Obveze za najam inicijalno se mjere prema konceptu sadasnje vrijednosti. Obveze za najam ukljuCuju neto
sadasnju vrijednost slijedecih placanja po najmu:

= fiksna placanja (ukljucujuci u sustini fiksna pla¢anja), umanjeno za potrazivanja za poticaje iz najma i

= plaéanja penala za prestanak najma, ukoliko je dospijece najma sadrzano u Drustvu koje koristi tu opciju.

Opcije za produljenje i prestanak najma uklju€eni su u najam za poslovni prostor i automobil koje ima Drustvo.
Ovi uvjeti su koristeni kako bi maksimizirali operativnu fleksibilnost u pogledu upravljanja imovinom koja je
koristena u poslovnim operacijama Drustva. Vecina opcija produljenja i prestanka najma koristeni su iskljucivo
kod Drustva, a ne kod pruzatelja najma. Opcije produljenja najma (ili period nakon opcije prestanka) ukljuceni
su iskljucivo u period trajanja najma ukoliko postoji razumna vjerojatnost produljenja najma (ili ako nije doSlo
do prestanka najma). Plac¢anja po najmu stvorena unutar razumne vjerojatnosti opcija produljenja najma su

takoder ukljuena u mjerenje obveze za najam.

Placanja po najmu su diskontirana koriStenjem inkrementalne stope koja vrijedi za posudbe Drustva,
predstavljajuci stopu koje bi Drustvo trebalo platiti za posudbu sredstava potrebnu za dobivanje imovine sli¢ne
vrijednosti pravu koriStenja imovine u sli¢nim ekonomskim uvjetima sa sli¢nim uvjetima ugovora, sredstvima

osiguranja i klauzulama ugovora.

Kod identificiranja inkrementalne stope posudbi, Drustvo:
= Koristi pristup koji se sastoji od primjene nerizicne kamatne stope korigirane za iznos kreditnog rizika, te

=  primjenjuje korekcije specifi€ne za najam, npr. uvjete, drzavu, valutu i sredstvo osiguranja.

Drustvo je izlozeno potencijalnom buduéem povecanju u varijabilnom dijelu pla¢anja po najmu koje se bazira
na indeksu ili stopi, koji nisu uklju¢eni u obvezu po najmu do trenutka kada efekt primjene istih nastane. Kada
korekcije pla¢anja po najmu su bazirane na indeksu ili stopi koja je ve¢ imala utjecaj, obveza po najmu je
ponovno procijenjena te je korigirana prema iznosu prava koristenja imovine. Plaéanja po najmu su alocirana
izmedu glavnice i financijskih troSkova. Financijski troSkovi priznati su u raCunu dobiti i gubitka tijekom perioda

trajanja najma kako bi prikazali konzistentnu kamatnu stopu za preostali iznos stanja obveze za svaki period.

Pla¢anja koja su prikazana kao kratkoro¢ni najmovi kao i svi najmovi s niskom vrijednosti prikazani su na
principu pravocrtnog priznavanja u racunu dobiti i gubitka. Kratkoro€ni najmovi su oni najmovi s dospije¢em

unutar 12 mjeseci ili krace.
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2. Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Pravo korisStenja imovine
Drustvo unajmljuje poslovni prostor i automobil. Ugovori mogu sadrzavati komponentu najma kao $to mogu
biti bez uklju¢ene komponentu najma. Drustvo alocira pla¢anje unutar ugovora za one ugovore koji

sadrzavaju komponentu najma kao i one bez, bazirajuéi se na njihovoj pojedina¢noj cijeni.

Imovina koja nastaje iz najma inicijalno se mjeri po principu sadasnje vrijednosti.

Pravo koriStenja imovine mjeri se prema trosku koji se sastoji od:

» iznosa inicijalno mjerene obveze za najam,

= iznosa pla¢anja po najmu koja su nastala prije datuma primjene umanjena za dobivene poticaje,

= inicijalnih direktnih troSkova, te

= troSkova koji nastaju kako bi doveli imovinu u pocetno stanje u odnosu s uvjetima zahtijevanih u

ugovorima o najmu.

Pravo kori$tenja imovine uglavnom se amortizira na period kraci od vijeka uporabe imovine i dospijeca najma
prema pravocrtnoj metodi. Ukoliko Drudtvo ima razumno uvjerenje da ¢e iskoristiti opciju kupnje, pravo
koristenje imovine amortizirano je sukladno vijeku uporabe te imovine. Amortizacija sredstava koji su ukljuceni

u pravo koristenja imovine izracunata je pravocrtnom metodom sukladno njenom vijeku uporabe kako slijedi:

Korisni vijek uporabe

Poslovni prostor do 4 godine

Automobil do 5 godina
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2. Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Financijski instrumenti

Financijski instrumenti pocetno se iskazuju po fer vrijednosti uskladenoj za transakcijske troSkove. Fer
vrijednost po€etnog priznavanja najbolje se ocituje u cijeni transakcije. Nakon po¢etnog priznavanja, priznaje
se ocekivani kreditni gubitak za financijsku imovinu mjerenu po amortiziranom trosku, Sto rezultira
priznavanjem gubitka u raunu dobiti i gubitka. Drustvo klasificira financijsku imovinu po amortiziranom trosku.
Klasifikacija i naknadno mjerenje financijske imovine ovisi o: (i) poslovhom modelu Drustva za upravljanje
portfeljem financijske imovine i (ii) karakteristikama nov€anog toka imovine. Poslovni model odrazava nacin
na koji Drustvo upravljaju imovinom kako bi generirali nov€ane tokove - bez obzira na to je li cilj Drustva: (i)
iskljuCivo prikupljanje ugovornih nov€anih tokova od imovine (,drzati radi naplate ugovornih novc€anih
tokova*,) ili (ii) ) prikupiti i ugovorne nov€ane tokove i nov€ane tokove koji proizlaze iz prodaje imovine ("drzati
radi naplate ugovornih nov€anih tokova i prodavati") ili, ako nijedna od toc¢aka (i) i (ii) nije primjenjiva,
financijska imovina je klasificirana kao dio ,drugog“ poslovnog modela i mjeri se po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka. Kada je poslovni model drzati imovinu radi prikupljanja ugovornih nov€anih tokova, Drustvo
procjenjuje predstavljaju li nov€ani tokovi isklju€ivo placanja glavnice i kamata (“SPPI”). Prilikom procjene,
razmatra se jesu li ugovorni nov€ani tokovi u skladu s osnovnim kreditnim aranzmanom, tj. kamata ukljuCuje

samo naknadu za kreditni rizik, vremensku vrijednost novca, druge osnovne kreditne rizike i profitnu marzu.

Ako ugovorni uvjeti rezultiraju izlozenost riziku ili volatilnosti koji nije u skladu s osnovnim kreditnim
aranzmanom, financijska imovina se klasificira i mjeri po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka. Procjena

SPPI-a provodi se prilikom pocetnog priznavanja imovine te se haknadno ne procjenjuje.

Financijski instrumenti se reklasificiraju kada se promijeni poslovni model upravljanja portfelijem.
Reklasifikacija ima prospektivan ucinak i priznaje se od pocetka prvog izvjestajnog razdoblja koje slijedi nakon
promjene poslovnog modela. DruStvo prestaje priznavati financijsku imovinu kada (a) izgubi kontrolu nad
ugovornim pravima nad instrumentima, $to nastaje kada su prava koriStenja instrumenata realizirana, istekla,
napustena ili prenesena (b) prenese prava na novéane priljeve na imovinu ili je sklopilo ugovor o prijenosu
(c) ne prenese sve rizike i koristi od imovine ali ne zadrzava kontrolu nad imovinom u kojem slu¢aju se imovina
priznaje u onoj mjeri u kojoj Drustvo ima daljnji angazman vezan za navedenu imovinu. Kontrola se zadrzava
ako druga ugovorna strana nema prakticnu mogucnost prodati imovinu u cijelosti nepovezanoj trecoj strani

bez potrebe za uvodenjem dodatnih ograni¢enja na prodaju.
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2. Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)

Umanjenje vrijednosti financijske imovine - ispravak vrijednosti za oCekivane kreditne gubitke.

Na svaki datum izvjeStavanja Drustvo mjeri i priznaje, na temelju procjene buducih uvjeta, oCekivani kreditni
gubitak (ECL) za duznicke instrumente mjerene po amortiziranom trosku. Umanjenje vrijednosti temelji se na
modelu o¢ekivanih kreditnih gubitaka Cija mjerenja odrazavaju:

= nepristran i vjerojatno$¢u ponderirani iznos koji se odreduje na temelju procjene brojnih mogucih ishoda,
= vremensku vrijednost novca,

= razumne i potkrijeplijene informacije koje su raspolozive bez nepotrebnih troSkova i napora na dan

izvjeStavanja, o proslim dogadajima, trenutnim uvjetima i prognozama buducih gospodarskih okolnosti.

U izvjestaju o financijskom polozaju duznicki instrumenti koji se mjere po amortiziranom troSku iskazuju se

umanjeni za ispravak vrijednosti za oekivane kreditne gubitke.

Drustvo primjenjuje trostupanjski model umanjenja vrijednosti, temeljen na promjenama kreditne kvalitete od
pocetnog priznavanja. Financijski instrument koji nije kreditno umanjen prilikom pocetnog priznavanja
klasificira se u stupanj 1. U stupnju 1. ispravci vrijednosti zbog kreditnih gubitaka izraunavaju se kao 12-
mjesecni o¢ekivani kreditni gubitak. Ukoliko Drustvo utvrdi zna¢ajno poveéanje kreditnog rizika (,SICR") od
pocetnog priznavanja, imovina se prenosi u stupanj 2, a ispravci vrijednosti zbog kreditnih gubitaka
izraCunavaju se kao ECL tijekom zivotnog vijeka/trajanja imovine. U stupnja 3 rasporeduje se financijskoj
imovini koja je u statusu neizvrSenja obveza na datum izvjestaja, a ispravci vrijednosti zbog kreditnih gubitaka

izracunavaju se kao ECL tijekom zZivotnog vijekal/trajanja imovine.

Novac i novéani ekvivalenti
Stavka novac i nov€ani ekvivalenti obuhvac¢a novac kod banaka. Knjigovodstveni iznosi novca i nov€anih

ekvivalenata opéenito su priblizni njihovim fer vrijednostima.

U svrhu izvjeStavanja o nov€anim tokovima, novac i nov&ani ekvivalenti obuhvacaju novac i racune kod

banaka sa dospije¢em do tri mjeseca.

Vremenska razgranic¢enja

Vremenska razgranienja su stavke potrazivanja ili obveza za koje u obrac¢unskom razdoblju nisu zadovoljeni
kriteriji priznavanja prihoda odnosno rashoda, vec se ispunjenje ovih kriterija o€ekuje u buduéim razdobljima,
ili prihoda ili rashoda priznatih u obracunskom razdoblju temeljem nacela nastanka dogadaja, a za koje se u
istom obracunskom razdoblju nisu zadovoljili kriteriji priznavanja potrazivanja ili obveza ve¢ se ispunjenje ovih

kriterija oCekuje u buduéim razdobljima.
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2. Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Racunovodstveni standardi

Prva primjena novih izmjena postojecih standarda na snazi za tekuce izvjestajno razdoblje

U teku¢em izvjeStajnom razdoblju na snazi su sljedec¢e izmjene postojecih standarda koje je objavio Odbor

za Medunarodne racunovodstvene standarde (,OMRS”) i usvojila Europska unija:

MSFI 17 ,,Ugovori o osiguranju i pripadaju¢e izmjene MSFIl-ja 17 ,,Ugovori o osiguranju“ - na
snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeCnja 2023. godine

Izmjena MRS-a 1 ,,Prezentiranje financijskih izvjeS¢a“ i MSFl-jeve Izjave o0 praksama 2- Objava
raCunovodstvenih politika, na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja
2023. godine

Izmjena MRS-a 8 ,Racunovodstvene politike, promjene rac¢unovodstvenih procjena i
pogreske‘“- Definicija raCunovodstvenih procjena, na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na
dan ili nakon 1. sije€nja 2023. godine

Izmjena MRS-a 12 ,,Porezi na dobit“- Odgodeni porezi povezani s imovinom i obvezama koji
proizlaze iz iste transakcije, na snazi za godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja
2023.godine

Izmjena MRS-a 12 ,,Porezi na dobit“- Medunarodna porezna reforma, Model pravila vezanih uz
drugi stup, na snazi odmah i za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeCnja 2023.

godine.

Usvajanje navedenih izmjena postoje¢ih standarda nije dovelo do znacajnih promjena u financijskim

izvjeStajima DruStva.

Standardi i izmjene postojecih standarda koje je objavio OMRS i usvojeni su u Europskoj uniji, ali jos

nisu na snazi

Izmjena MSFl-ja 16 ,,Najmovi“- Obveza po osnovi najma u transakciji prodaje s povratnim najmom,
na snazi za godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije€nja 2024.

Izmjena MRS-a 1,,Prezentiranje financijskih izvjeS¢a“- Klasifikacija obveza na kratkoroCne ili
dugoroc€ne, klasifikacija odgodenih obveza na kratkoro¢ne i dugoro¢ne i dugorone obveze vezane

kovenantama, na snazi za godiS$nja razdoblja koja pocinju na ili nakon 1. sije€nja 2024.
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2. Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Racunovodstveni standardi

Novi standardi te izmjene postojecih standarda koje je objavio OMRS josS neusvojeni u Europskoj uniji

MSFI-jevi trenutacno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se znac¢ajno od propisa koje je donio Odbor za
Medunarodne racunovodstvene standarde (OMRS), izuzev sljedecih novih standarda i izmjena postojecih
standarda, o &ijem usvajanju Europska unija dana godine jo$ nije donijela odluku (datumi stupanja na snagu

navedeni u nastavku odnose se na MSFI-jeve koje je izdao OMRS):

e Izmjena MRS-a 7,lzvjestaj o novéanom toku“ i MSFl-ja 7 ,Financijski instrumenti:
objavljivanje‘“-Financijski aranzmani dobavlja¢a, na snazi za godiSnja razdoblja koja poc€inju na ili
nakon 1. sije€nja 2024. godine,

e Izmjena MRS-a 21,,U¢inci promjena tec¢aja stranih valuta®- Ucinci promjena te¢aja stranih valuta:
nemogucnost konverzije (na snazi za godiSnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja
2025. godine.

Drustvo oCekuje da usvajanje navedenih novih standarda i izmjene postojecih standarda nece dovesti do

znacajnih promjena u financijskim izvjeStajima Drustva u razdoblju prve primjene standarda.
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3. Prihodi od upravljanja fondovima

Prihodi s osnove naknade za upravljanje fondovima mogu se prikazati kako slijedi:

Naknada za
upravljanje 2023. 2022.
% EUR’000 EUR’000
Inspire Alpha 2ili3 171 163
Inspire Private 3 28 28
Inspire BETA 1 103 -
Inspire DELTA 0,95 32 1
Inspire Equinox 22 -
KAIZEN 0,5 4 -
Inspire OMEGA -
APRIVATE 3 12 -
INSPIRIO FGS u likvidaciji - - 12
INSPIRIO ZAIF d.d. 3,5 481 437
855 641

Likvidacija fonda Inspirio FGS pokrenuta je dana 01.08.2021. godine, a zaklju€ena dana 27.07.2022. godine.

Dana 26.10.2023. godine HANFA je donijela rjeSenje, KLASA: UP/I 992-02/23-01/63, URBROJ: 326-01-40-
42-23-5, kojim se izdaje odobrenje Drustvu za preuzimanje poslova upravljanja nad fondom APRIVATE

otvoreni alternativni investicijski fond s privathom ponudom od Maverick Wealth Management d.o.o. za

upravljanje alternativnim investicijskim fondovima, sa sjediStem u Zagrebu, Ulica grada Vukovara 269D.

Prijenos upravljanja fondom na Drustvo proveden je s danom 11.12.2023. godine.

Drustvo je preuzelo upravljanje fondom APRIVATE dana 11.12.2023. godine. U tablici su prikazani prihodi
od naknade za upravljanje fondom APRIVATE za razdoblje od 11.12.2023. godine do 31.12.2023. godine.

4. Ostali prihodi poslovanja

2023. 2022.

EUR’000 EUR’000

Prihod od izlazne naknade - 43

Prihod od prodaje dugotrajne materijalne imovine - 11

Ostali prihodi 9

Ukupno ostali prihodi 3 63
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Prihod od izlazne naknade u 2022. godini posljedica je otkupa udjela od ulagatelja u klasu B udjela u fondu
Inspire ALPHA, u iznosu jednokratnog otkupa veéeg od 5% imovine fonda. Nije bilo drugih prihoda po izlaznoj
naknadi u 2022. godini, u fondu Inspire ALPHA, niti u drugim fondovima kojima Drustvo upravlja.
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5. Troskovi usluga

2023. 2022.
EUR’000 HRK’000
TroSak naknada za uslugu prodaje udjela u investicijskom fondu 27 23
TroSak HANFA-e
TroSak SKD-a
Ukupno troskovi usluga 35 30

TroSak naknada za uslugu prodaje udjela u investicijskom fondu u iznosu od 27 tisu¢e eura (2022.: 23 tisu¢e
eura) predstavlja naknadu prodajnim agentima za uslugu prodaju udjela u fondu Inspire ALPHA, koja se
mjesecno obradunava kao postotak od naknade za upravljanje naplac¢en ulagatelju koji je u fond ulozio
posredstvom prodajnog agenta u iznosu od 23 tisuce eura i 4 tisu¢e eura naknade prodajnim agentima za
uslugu prodaju udjela u fondu APRIVATE za razdoblije od 11.12.2023. do 31.12.2023. (razdoblje od
preuzimanja upravljanja fondom APRIVATE).

Drustvo u 2023. godini (kao niti u 2022. godini) nije imalo aktivhe ugovore s prodajnim agentima, ali je u

obvezi isplate naknade prodajnim agentima za postojece ulagatelje za cijelo vrijeme trajanja njihovog
ulaganja u fond Inspire ALPHA, odnosno APRIVATE do kojeg je doslo posredstvom prodajnog agenta.

6. Troskovi osoblja

2023. 2022.

EUR’000 EUR’000

Neto place 129 124
Porezi i doprinosi iz i na place 88 83
Ukupno troskovi osoblja 217 207

Na dan 31.12.2023. u dru$tvu je bilo zaposleno 11 zaposlenika (na dan 31.12.2022. 9 zaposlenika).

Inspire Investments d.o.o, Zagreb 32



Inspire Investments d.o.o.
Godisnje izvjeS¢e za godinu zavrsenu 31. prosinca 2023.
BiljeSke uz godisSnje financijske izvjesStaje za godinu zavrSenu 31. prosinca 2023.

7. Ostali rashodi poslovanja

2023. 2022.

EUR’000 EUR’000

Nepriznati troSak najma 24 30
Usluge knjigovodstva, revizije i slicne usluge 59 35
TroSak savjetni¢kih usluga 36 67
TroSak reprezentacije 22 22
Bankarske usluge i usluge osiguranja 13 10
Ostali troSkovi zaposlenih 47 40
Troskovi pretplata i €lanarina 1 7
TroSkovi odrzavanja 6 22
TroSak licenci 1 25
Troskovi rezija i komunalne usluge 26 38
Ostali rashodi poslovanja 19 19
Ukupno ostali rashodi poslovanja 254 315

Ukupni troSkovi revizije za 2023. godinu iznose 3,8 tisu¢e eura (za 2022. godinu 3,7 tisuce eura).

8. Porez na dobit
Porez na dobit je obraunat primjenom zakonske porezne stope od 10% (2022.: 10%) na oporezivu dobit
Drustva. Uskladenje poreza na dobit za godinu 2023. iskazano u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti je kako

slijedi:

2023. 2022.
EUR’000 EUR’000
Racunovodstvena dobit prije oporezivanja 265 103
Porez na dobit po stopi 10% (2022.: 10%) 10 10
Ucinak porezno nepriznatih troSkova 18 4
KoriStenje prenesenih poreznih gubitaka za koje nije priznata odgodena (69) (14)

porezna imovina
Trosak poreza na dobit 21 -
Efektivha porezna stopa 8% -

Na dan 31.12.2023. godine, Drustvo je imalo potrazivanja za plaéene predujmove poreza na dobit u iznosu
od 39 tisuce eura (2022.: 39 tisuce eura potrazivanja za predujmove poreza na dobit).Iznos obveze poreza
na dobit na 31.12.2023. je 21 tisucu eura, stoga je ukupan iznos potrazivanja za placene predujmove poreza

na dobit na izvjestajni datum 18 tisuc¢a eura.
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8. Porez na dobit (nastavak)

Pripajanjem drustva AUCTOR INVEST d.o.o. Drustvu u 2021. godini, Drustvo je preuzelo i porezne gubitke
drusStva AUCTOR INVEST d.o.o. prema sljedecoj tablici:

Kretanje prenesenih poreznih gubitaka

31.12.2023. 31.12.2022.

EUR’000 EUR’000

Preneseni porezni gubitak iz prethodnih razdoblja 69 204
Donos prenesenih poreznih gubitaka pri spajanju ovisnog drustva - -
KoriStenje prenesenih poreznih gubitaka (69) (139)
Porezni gubitak za prijenos u naredna razdoblja - 69
Odgodena porezna imovina po stopi od 10% (2022.: 10%) - 69
Nepriznata odgodena porezna imovina - 69

Porezni gubici na 31. prosinca 2022. godine isti¢u kako slijedi:

Porezni gubitak
EUR’000

Istek poreznog gubitka
2023. 69
2024. -
Ukupno 69

Odgodena porezna imovina na ime prenesenih poreznih gubitaka nije priznata s obzirom na neizvjesnost

ostvarivanja dovoljno oporezive dobiti u narednim periodima.

9. Novac i novéani ekvivalenti
2023. 2022.
EUR’000 EUR’000
Novac na ziro raéunu u eurima 173 182
173 182
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10. Potrazivanja vezana uz upravljanje fondovima

2023. 2022.

EUR’000 EUR’000

Potrazivanja za naknadu za upravljanje fondovima 148 39
148 39

U skladu sa Zakonom i pravilima fondova Drustvo ima pravo obracunati i teretiti imovinu fondova za troSkove
naknade za upravljanje. Ovi troSkovi terete imovinu fondova dnevno, a napla¢uju se mjesec¢no za Inspire
ALPHA, Inspire Private, Inspire DELTA i APRIVATE te polugodiSnje za fondove Inspire BETA, Inspire
Equinox, KAIZEN i Inspire OMEGA. Za fond INSPIRIO ZAIF naknada DrusStvu se obraCunava i isplacuje

jednom mjesecno.

11. Ostala potrazivanja

2023. 2022.

EUR’000 EUR’000

Potrazivanja za dane zajmove 248 395
Potrazivanja od drzave i ostala potrazZivanja 20 63
269 458

U potrazivanja za dane zajmove spadaju zajmovi dani ¢lanovima Drustva na rok od 12 mjeseci. Drustvo je u
2023. godini dalo zajam ¢lanu Dru$tva u iznosu od 132 tisu¢a eura, te je primilo na ime danih zajmova povrat

od 280 tisuc¢a eura.

12. Dugotrajna materijalnaimovina
Pregled kretanja dugotrajne materijalne imovine je kako slijedi:
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Vozila i Pravo Umjetnicka
Opis Ukupno
oprema korisStenja imovine djela

EUR’000 EUR’000 EUR'000 EUR'000
Nabavna vrijednost
Stanje 31. prosinca 2021. 58 73 25 155
Novi ugovori 0 najmu - 210 - 210
Povecanje 13 - - 13
Smanjenje (10) - - (10)
Stanje 31. prosinca 2022. 61 283 25 369
Novi ugovori 0 najmu - 231 - 231
Povecanje 18 - 8 26
Smanjenje - (19) - (19)
Stanje 31. prosinca 2023. 79 495 33 607
Akumulirana amortizacija
Stanje 31. prosinca 2021. 27 15 - 42
TroSak za godinu 13 40 - 53
Smanjenje (3) - - 3)
Stanje 31. prosinca 2022. 36 55 - 92
TroSak za godinu 16 73 - 89
Smanjenje - - - -
Stanje 31. prosinca 2023. 52 129 - 181
Neto knjigovodstvena vrijednost
Stanje 31. prosinca 2022. 24 228 25 227
Stanje 31. prosinca 2023. 27 367 33 427

Drustvo je dana 30.08.2022. godine s Agram Leasing d.o.o. zakljucilo Ugovore o financijskom leasingu za

motorna vozila, s mjeseénom otplatom do 31. srpnja 2027. godine uz fiksnu godiSnju kamatnu stopu od

4,94%. Plaéeni predujam ugovora o najmu iznosio je 43 tisuée eura.

Drustvo je dana 07.12.2023. godine s OTP Leasing d.d. zaklju€ilo Ugovor o financijskom leasingu za motorno

vozilo, s mjese€nom otplatom na 36 mjeseci uz fiksnu godiSnju kamatnu stopu od 6,5%. Placeno ucesce

iznosilo je 59 tisu¢a eura.
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12. Dugotrajna materijalna imovina (nastavak)

Pravo koriStenja imovine sastoji se od:

31. prosinca 31. prosinca

2023. 2022.

EUR’000 EUR’000

Poslovni prostor 32 0
Automobili 335 228
367 228

13. Obveze za najam

Na datum izvjeStaja o financijskom polozaju nepodmirene obveze DruStva na temelju neopozivih najmova

dospijevaju kako slijedi (u 000 eura):

Najam poslovnog

Najam automobila Ukupno
prostora
31.12.2023.
Kratkoroé¢ni dio
U roku od godine dana 64 31 95
Dugorocni dio
Od drug_e do ukljucivo 125 i 125
pete godine
31.12.2022.
Kratkoroé€ni dio
U roku od godine dana 47 - a7
Dugorocni dio
Od drugg do ukljucivo 125 i 125
pete godine
172 - 172

Dana 01.01.2023. godine sklopljen je novi ugovor o najmu poslovnog prostora. Drustvo nije priznalo kod
prvotnog ugovora o najmu mogucnost produljenja s obzirom da se radi o poslovnom prostoru koji je brzo
zamijenjiv s drugim bez znacajnih troSkova selidbe.
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13. Obveze za najam (nastavak)

U tablici u nastavku prikazana je analiza kretanja financijskih aktivnosti za svako prikazano razdoblje.

Obveze .
Novac i
Obveze za Ukupan novéani Neto du

' imlj d ; ; g

po najmu  primljene Ug  vivalenti

zajmove
Stanje na dan 31.12.2021. (57) . (57) 138 81
Novcani tokovi 63 - 63 45 107
Novi ugovori o najmu (173) - (173) - (173)
Obracunate kamate (5) - (5) - (5)
Stanje na dan 31.12.2022. (172) - (172) 183 10
Nov¢ani tokovi 73 - 73 (10) 63
Novi ugovori 0 najmu (129) - (129) - (129)
Obracunate kamate (6) - (6) - (6)
Stanje na dan 31.12.2023. (234) - (234) 173 (61)
14. Ostale obveze

31. prosinca 31. prosinca
2023. 2022.
EUR’000 EUR’000
Obveze za neto place zaposlenima 13 10
Obveze za poreze i doprinose na i iz placa 8 6
Obveze za isplatu dobiti - 80
Ostale obveze 10 9
31 105

Odlukom ¢lanova Drustva od 12.02.2022. godine, iz zadrzane dobiti kreirala se obveza za isplatu udjela u
dobiti u iznosu 80 tisuc¢a eura. Dobit Drustva isplacena je 12.04.2023. godine, kada je obveza za isplatu dobiti

u cijelosti zatvorena.

15.  Upisani kapital
Na dan 31. prosinca 2023. godine upisani kapital Drustva iznosi 200.000,00 eura.
Na dan 31. prosinca 2022. godine upisani kapital Drustva iznosi 199.084,21 eura.

Clanovi Drustva su dana 11.09.2023. godine donijeli o uskladenju temeljnog kapitala s odredbama Zakona o

trgovackom drustvima i Odluku o povecanju temeljnog kapitala Drustva.
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Clanovi Drustva su temeljem &lanka 389. Zakona o trgovackim drustvima donijeli odluku da se temeljni kapital
u iznosu od 1.500.000,00 kuna i svi poslovni udjeli ¢lanova Drustva usklade primjenom fiksnog tecaja
konverzije kune u euro, uz zaokruzivanje na najblizi cent, u skladu s pravilima za preracunavanje i
zaokruzivanje kako su uredena Zakonom o uvodenju eura kao sluzbene valute u Republici Hrvatskoj.

Temeljni kapital tako izrazen u valuti euro daje iznos od 199.084,21 eura.

Radi provedbe uskladenja iznosa temeljnog kapitala s odredbama clanka 389. Zakona o trgovackim
drustvima i o€uvanja omjera Clanskih prava ¢lanova drustva, temeljni kapital povec¢an je sukladno odredbi €l.
457. Zakona o trgovackim drustvima s iznosa od 199.084,21 eura za iznos od 915,79 eura na iznos od
200.000,00 eura i to iz dobiti Drustva.

Clanovi Drustva su kako je prikazano:

2023. 2022.
Clan drustva EUR’000 % EUR’000 %
Kregimir Kukec 180 90,01% 99,5 50%
Dinko Novoselec 20 9,99% 99,5 50%

200 100% 199 100%

Na dan 31.12.2023. KreSimir Kukec imatelj je 99,01% udjela u kapitalu Drustva, a Dinko Novoselec 9,99%

udjela u kapitalu Drustva.

Na dan 31. prosinca 2022. godine, KreSimir Kukec i Dinko Novoselec imaju udjele u kapitalu Drustva u iznosu
od po 50%.
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16. Transakcije s povezanim stranama

Povezanim stranama smatraju se one strane koje imaju sposobnost kontrolirati drugu stranu ili koje imaju

znacajan utjecaj na drugu stranu pri donosenju financijskih ili poslovnih odluka. Povezane strane Drustva su

¢lanovi Uprave, Nadzornog odbora i ¢lanovi Drustva, fondovi kojima upravlja Drustvo te depozitari fondova

kojima upravlja Drustvo.

2023. godina
Imovina Obveze Prihodi Rashodi
EUR'000 EUR’000 EUR’000 EUR’000
Investicijski fondovi kojima upravlja Drustvo 148 - 855 27
Clanovi Uprave, Nadzornog odbora i &lanovi Drustva 248 11 6 157
Depozitari fondova kojima upravlja Drustvo 172 - 4 2
568 11 865 183

2022. godina
Imovina Obveze Prihodi Rashodi
EUR’000 EUR’000 EUR’000 EUR’000
Investicijski fondovi kojima upravlja Drustvo 39 - 684 23
Clanovi Uprave, Nadzornog odbora i &lanovi Drustva 395 10 9 142
Depozitari fondova kojima upravlja Drustvo 180 - - 1
614 9 693 161

Naknade kljuénom rukovodstvu (Uprava, Nadzorni odbor i ¢lanovi Drustva) ukljuuju 8 tisu¢a eura za 2023.

godinu (2022. godine: 4 tisuce eura) definiranih doprinosa za mirovinsko osiguranje po modelu kapitalizirane

Stednje uplacenih ili obracunatih za pla¢anje obveznim mirovinskim fondovima.
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17.  Financijski instrumenti i upravljanje rizicima

Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo upravlja svojim kapitalom na nacin da osigura kontinuitet poslovanja, uz maksimiziranje povrata
vlasnicima kroz optimizaciju salda dugovanja i kapitala. Struktura kapitala DruStva sastoji se od upisanog
kapitala i zadrzane dobiti. Uprava Drustva pregledava strukturu kapitala na redovitoj osnovi. Kao dio tog
pregleda, Uprava razmatra troSak kapitala i rizik povezan sa svakom klasom kapitala. Na temelju odluka
Uprave, Drustvo uskladuje svoju strukturu kapitala kroz isplate dobiti. Cjelokupna spomenuta politika Drustva

nije se mijenjala od osnivanja.

Ciljevi upravljanja financijskim rizikom

Poslovne aktivnosti koje Drustvo obavlja izlazu ga razliitim vrstama financijskih rizika koji uklju€uju trziSni
rizik (ukljuujuéi valutni rizik, rizik fer vrijednosti kamata i rizik cijena), kreditni rizik, rizik likvidnosti i rizik
nov¢anog tijeka kamata. Uprava pazljivo provodi nadzor te prati i upravlja financijskim rizicima koji se odnose

na poslovanje Drustva.

Trzisni rizik
Trzisni rizik je rizik od mogucih promjena trZidnih cijena u buducnosti, te€aja stranih valuta i kamatnih stopa
uslijed kojih moze do¢i do umanjenja vrijednosti ili Stetnosti financijskog instrumenta. Drustvo ne ulazi u

razliCite derivativne financijske instrumente kako bi upravljalo izlozenoS¢u trziSnom riziku.

Kamatni rizik

Drustvo na datum izvjeStavanja nije zna€ajno izlozeno kamatnom riziku buduc¢i da imovina koja ostvaruje
prihod od kamata ukljuéuje samo novac na raCunima kod banaka, a prihodi Drus$tva i nov€ani tok iz poslovnih
aktivnosti nisu u znacajnoj mjeri ovisni o promjenama trziSnih kamatnih stopa. Nadalje, jedine obveze koje
nose kamatu su obveze za najam za koje se smatra da promjena trZidnih uvjeta ne bi imala znacajnog ucinka

na kamatni rizik Drustva.

Tecajni rizik

Tecajni rizik je rizik da ¢e vrijednost financijskih instrumenata biti promijenjena zbog promjena u te€ajevima.
Drustvu je dozvoljeno ulaganje u financijske instrumente te izvrSavati transakcije denominirane u valutama
koje nisu njegova funkcionalna valuta. Sukladno tome, Drudtvo je izloZeno riziku da se relativan odnos
njegove funkcionalne valute i drugih stranih valuta moze promijeniti. S obzirom da je jedina valuta prisutna u
drustvu euro a od 01.01.2023. godine euro je sluzbena valuta u Republici Hrvatskoj smatra se da je valutni

rizik u potpunosti eliminiran te nema utjecaja na Drustvo.
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18. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Cjenovni rizik

Temeljem upravljanja fondovima, Drustvo je izloZzeno riziku promjene cijena vrijednosnih papira kojima se
trguje na financijskom trziStu. Sukladno poslovnoj strategiji i ograni¢enjima ulaganja propisanim pravilima
fondova, imovina fondova (osim otvorenih alternativnih investicijskih fondova rizicnog kapitala s privathom
ponudom) se pretezno investira u vrijednosne papire, kojima se trguje na domacim i medunarodnim
financijskim trzistima. Cijena ovih instrumenata podlozna je dnevnim promjenama pod utjecajem niza
Cimbenika te promjene cijena pojedinog vrijednosnog papira utjeCu na vrijednost imovine fondova te tako i na

prihode iz redovnog poslovanja Drustva.

Kreditni rizik

Kreditni rizik, odnosi se na rizik neispunjenja ugovornih obveza drugih ugovornih strana koji ¢e proizvesti
financijski gubitak Drustva. Drustvo je usvojilo politiku prema kojoj posluje samo sa kreditno sposobnim
ugovornim stranama, osiguravajuci prema potrebi viSak osiguranja za ublazavanje rizika financijskog gubitka
zbog neispunjenja ugovornih obveza. Drustvo nema znacajniju izlozenost kreditnom riziku prema nijednoj

ugovornoj strani ili grupi ugovornih strana slicnih karakteristika.

Sljedeca tablica prikazuje maksimalnu izloZzenost kreditnom riziku na dan izvjesStavanja u 000 eura:

31. prosinca 2023. 31. prosinca 2022.
Novac kod banaka 173 182
Potrazivanja za dane zajmove 248 395
Potrazivanja vezana uz upravljanje fondovima 148 39
UKUPNO 569 616

U iducoj tablici je prikazana je financijska imovina Drustva prema ratingu agencije:

S&P Rating 31. prosinca 2023. 31. prosinca 2022.
Nov&ana sredstva BBB 28% 29%
BBB+ 2% 1%
Bez ratinga - -
PotraZivanja Bez ratinga 70% 71%
Ukupno 100% 100%

Novac kod banaka se nalazi u bankama koje nemaju kreditni rejting, dok njihove matice imaju rejtinge BBB i
BBB+ prema S&P-u, dok za jednu maticu nije poznat rejting po S&P-u (2022: BBB i BBB+ prema S&P-u, dok
za dvije matice nije poznat rejting po S&P-u.).
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18. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Rizik likvidnosti
Krajnja odgovornost za rizik likvidnosti lezi na Upravi, koja je izradila prikladan okvir za upravljanje rizikom

likvidnosti, kratkoro&nim, srednjoro¢nim i dugoro¢nim financiranjem i zahtjevima upravljanja likvidno$cu.

Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odrzavajuéi prikladne priCuve, bankovna sredstva i priCuve pozajmljenih
sredstava, neprekidnim pracenjem predvidenih i stvarnih nov€anih tijekova, te usporedujuéi rokove dospijeca
financijske imovine i obveza. Politika Drustva je da odrzava dovoljnu razinu novca i nov€anih ekvivalenata
odnosno da ima dovoljno raspolozivih sredstava kroz adekvatne izvore koji ¢e biti dostatni za pokri¢e
preuzetih obveza sukladno zahtjevima redovnog poslovanja. Drustvo je na dan 31.12.2023. godine provelo

analizu dospijeca financijskih obveza koja prikazuje preostalo razdoblje do ugovornog dospijec¢a.

u EUR'000
Do 1l 1do3 3do 12 l1do5
31. prosinca 2023. godine  mjeseca mjeseca mjeseci godina Ukupno
Obveze za kamate 1 1 5 17 24
Obveze za najam 8 16 71 126 221
Obvezg 5 prema 17 ) i i 17
dobavlja¢ima
Ostale kratkoro€ne obveze 30 - - - 30
Ukupno obveze 56 17 76 143 292
Dol 1do3 3do 12 1do5
31. prosinca 2022. godine  mjeseca mjeseca mjeseci godina Ukupno
Obveze za kamate - - 1 15 16
Obveze za najam 4 8 34 126 172
Obvezg . prema 20 ) i i 20
dobavljaima
Ostale kratkoro¢ne obveze 105 - - - 105
Ukupno obveze 129 8 35 141 313
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18. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Fer vrijednost

Fer vrijednost financijskog instrumenta je iznos po kojem se neko sredstvo moze razmijeniti ili obveza
podmiriti izmedu upucéenih i spremnih strana u transakciji pred pogodbom. Fer vrijednost utvrduje se na
temelju cijena kotiranih na trziStu ako postoje. Ako cijene koje kotiraju na trzistu nisu dostupne, fer vrijednost
procjenjuje se primjenom modela diskontiranog nov€anog tijeka ili drugim tehnikama za utvrdivanje cijene.
Promjene u pretpostavkama, ukljucivsi diskontne stope i procijenjene buduce nov&ane tijekove, znacajno
utjeCu na procjene, te se stoga fer vrijednost koja je izvedena na temelju izraCuna ne mora nuzno realizirati
prodajom instrumenta u ovome trenutku. Na dan 31.12.2022. i 2023. godine knjigovodstveni iznosi novca,
potrazivanja i obveza, mjerenih po amortiziranom trosku priblizni su njihovim fer vrijednostima zbog njihove

kratkoro€ne prirode.

19. Politika primitaka Drustva

Nadzorni odbor Drustva odlukom od 11.02.2021. godine usvojio je Politiku primitaka Drustva, koja je stupila
na snagu danom dono$enja. Posljednja izmjena i dopuna politike primitaka stupila je na snagu dana
11.03.2021. godine. Politika primitaka uzima u obzir veli¢inu, unutarnju organizacijsku strukturu Drustva te
vrstu, opseg i slozenost poslova koje Drustvo obavlja. Politika primitaka dosljedno odrzava i promice
ucinkovito upravljanje rizicima, odnosno sprje€ava preuzimanije rizika koji nisu u skladu s profilom rizi¢nosti,
pravilima fondova kojima Drustvo upravlja te koja ne dovodi u pitanje obvezu Drustva da postupa u najboljem
interesu fondova kojima upravlja, odnosno koji prelaze razinu prihvatljivosti za samo Drustvo. Politika
primitaka je uskladena s poslovnom strategijom, ciljevima, vrijednostima i interesima Drustva i fondova kojima
Drustvo upravlja i ulagatelja te ukljuCuje mjere za izbjegavanje sukoba interesa. Sukladno zahtjevima Uredbe
EU 2019/2088 o objavama povezanih s odrzivosti u sektoru financijskih usluga Drustvo se odredilo u skladu
s Cl. 4. st.1. b) uredbe da ne uzima u obzir glavne Stetne ucinke odluka o ulaganjima na Cimbenike rizika
odrzivosti pa shodno tome isto nije primjenjivo na politiku primitaka. Drustvo je utvrdilo popis identificiranih
zaposlenika te se azuriranje provodi najmanje jednom godiSnje ili po potrebi. Primici zaposlenika Drustva,
zaposlenika i naknada za rad s obzirom na preuzetu ulogu i odgovornosti u skladu s trziSnim uvjetima, a koja
pruza stabilan i stalan izvor prihoda zaposlenika. Osnovna plac¢a ugovara se ugovorom o radu izmedu
zaposlenika i DruStva kao poslodavca. Fiksni primici zaposlenika prvenstveno odrazavaju relevantno
profesionalno iskustvo i organizacijsku odgovornost navedene u opisu radnog mjesta zaposlenika kao dio
uvjeta zaposljavanja. Politika primitaka Drustva promice fiksni dio primitka zaposlenika kao primaran izvor
prihoda zaposlenika, odnosno zaposlenik ne smije ovisiti o varijabilnom dijelu primitka. Varijabilni primici
mogu se utvrdivati ugovorom o radu, posebnim odlukama uprave / nadzornog odbora i drugim internim aktima
Drustva. Odnos izmedu varijabilnog i fiksnog dijela ukupnih primitaka pojedinog zaposlenika mora biti
odreden na nacin da iznos varijabilnog dijela ne prelazi iznos fiksnog dijela ukupnih primitaka. Drustvo
trenutadno nema varijabilne primitke za niti jednu kategoriju zaposlenika. Clanovima Nadzornog odbora
isplac¢uju se fiksni primici Sto ukljuuje naknadu za sudjelovanje u radu i prisustvovanje pojedinoj sjednici

Nadzornog odbora. Time se osigurava pravilan nacin upravljanja sukobima interesa.
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Godisnje izvjeS¢e za godinu zavrsenu 31. prosinca 2023.
BiljeSke uz godisSnje financijske izvjesStaje za godinu zavrSenu 31. prosinca 2023.

20. Politika odrzivog ulaganja

Drustvo obavjeStava ulagatelje da, na temelju EU Uredbe 2019/2088 o objavama povezanim s odrzivosti u
sektoru financijskih usluga (“SFDR Uredba”), ne razmatra glavne Stetne ucinke odluke o ulaganjima na

¢imbenike odrzivosti.

Drustvo je svoju poslovnu odluku donijelo primjenjujuéi ¢lanak 4. stavak 1. to¢ku (b) SFDR Uredbe uzimajuci
pri tome u obzir: veli€inu, organizacijsku strukturu DruStva i broj zaposlenih, opseg aktivnosti, imovinu pod

upravljanjem te postojece strategije i investicijske ciljeve fondova pod upravljanjem Drustva.

Naime, u trenutnom investicijskom procesu, propisanim strategijama i investicijskim ciljevima svakog
pojedinog fonda pod upravljanjem Drustva, cilj ne predstavlja odrzivo ulaganje, ne provode se mjere za
uklanjanje ili smanjenje Stetnih ucinaka, niti se financijskim proizvodima Drustva (udjeli odnosno dionice
fondova pod upravljanjem) ne promi¢u okoliSna ili socijalna obiljezja. To znadi da se svi fondovi pod
upravljanjem Drustva svrstavaju u kategoriju tzv. ,mainstream® financijskih proizvoda, $to u duhu SFDR
Uredbe podrazumijeva da fond ne promovira okoliSne i socijalne karakteristike, niti mu je cilj ulagati u odrziva

ulaganja.

Prilikom razmatranja pojedinog ulaganja Drustvo uvijek postupa s duznom paznjom i u najboljem interesu
ulagatelja. Svaka odluka o ulaganju, u ovisnosti od slu€aja do slu¢aja, ponekad uklju€uje pojedine ¢imbenike
odrzivosti, medutim Drustvo odluku o ulaganju primarno donosi uzimajuéi u obzir financijsku odrzivost

ulaganja i s njom povezane glavne rizike te moguénost ostvarivanja financijskog povrata za svoje ulagatelje.

Drustvo ¢e kontinuirano provjeravati da li su se okolnosti i/ili injenice u vezi ovakve odluke o primjeni SFDR

Uredbe promijenile te ¢e u slu€aju potrebe, naknadno revidirati svoju odluku te o tome izvijestiti ulagatelje.

21. Dogadaji nakon datuma bilance

Nije bilo dogadaja nakon datuma bilance za koje je potrebna objava u financijskim izvjeStajima.
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Financijski izvjeStaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodisnjih financijskih
izvjestaja i drugih izvjestaja drustva za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima

IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

(u EUR)
Pozicija AOP 31.12.2022. 31.12.2023.
IMOVINA 1
Novc€ana sredstva 2 182.483,53 172.682,79
Financijska imovina po fer vrijednosti 3 0,00 0,00
Financijska imovina po amortiziranom troSku 4 0,00 0,00
Potrazivanja s osnove upravljanja fondovima i portfeljima 5 38.810,03 147.628,76
Ostala potrazivanja 6 453.005,50 268.647,06
Nekretnine, postrojenja i oprema 7 277.403,19 413.300,18
Nematerijalna imovina 8 0,00 0,00
Odgodena porezna imovina 9 0,00 0,00
Ostala imovina 10 5.061,62 0,00
Ukupna imovina (sum od AOP2 do AOP10) 11 956.763,87 1.002.258,79
Izvanbilan¢ni zapisi 12 0,00 0,00
KAPITAL | OBVEZE 13
Kapital i rezerve (sum od AOP15 do AOP20) 14 659.572,56 734.321,25
Temeljni kapital 15 199.084,21 200.000,00
Rezerve kapitala 16 0,00 0,00
Rezerve fer vrijednosti 17 0,00 0,00
Ostale revalorizacijske rezerve 18 0,00 0,00
Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 19 361.449,28 290.212,55
Dobit ili gubitak teku¢e godine 20 99.039,07 244.108,70
Obveze (sum od AOP22 do AOP25) 21 297.191,31 267.937,54
Obveze s osnova upravljanja fondovima i portfeljima 22 0,00 0,00
Financijske obveze 23 0,00 0,00
Ostale obveze 24 297.191,31 267.937,54
Odgodene porezne obveze 25 0,00 0,00
Ukupno kapital i obveze (AOP14+A0P21) 26 956.763,87 1.002.258,79
Izvanbilanéni zapisi 27 0,00 0,00
Dodatak 28
Pripisano imateljima matice 29 0,00 0,00
Pripisano manjinskom interesu 30 0,00 0,00
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Financijski izvjeStaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodisnjih financijskih
izvjestaja i drugih izvjestaja drustva za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima

IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

(u EUR)

01.01. - 01.01. -
Pozicija AOP 31.12.2022. | 31.12.2023.
Prihodi od upravljanja fondovima
(AOP32+A0P35+A0P38+A0P41) 31 683.773,20 855.249,19
Naknada za upravljanje (AOP33+A0P34) 32 640.788,90 855.249,19
UCITS fondom 33 0,00 0,00
Alternativim investicijskim fondom 34 640.788,90 855.249,19
Prihod od ulaznih naknada (AOP36+A0P37) 35 0,00 0,00
UCITS fonda 36 0,00 0,00
Alternativnim investicijskim fondom 37 0,00 0,00
Prihod od izlaznih naknada (AOP39+A0P40) 38 42.984,30 0,00
UCITS fonda 39 0,00 0,00
Alternativnim investicijskim fondom 40 42.984,30 0,00
Ostali prihodi 41 0,00 0,00
Rashodi od upravljanja fondovima (AOP43+A0P44) 42 -27.603,78 -35.943,28
Troskovi za posredovanja u prodaji udjeli 43 -22.845,67 -27.080,73
Ostali rashodi 44 -4.758,11 -8.862,55
Neto rezultat od upravljanja investicijskim fondovima
(AOP31+A0P42) 45 656.169,42 819.305,91
Neto prihod od upravljanja porfeljem 46 0,00 0,00
Prihod od investicijskog savjetovanja 47 0,00 0,00
Op¢i i administrativni troSkovi poslovanja 48 -582.729,22 | -557.952,37
Neto financijski rezultat (sum od AOP50 do AOP53) 49 4.515,53 1.212,63
Neto prihod od kamata 50 4.559,09 1.217,96
Neto te€ajne razlike 51 -43,56 -5,33
Neto rezultat od umanjenja vrijednosti za oCekivane kreditne
gubitke 52 0,00 0,00
Ostali prihodi i rashodi od financijskih instrumenata 53 0,00 0,00
Ostali prihodi i rashodi od poslovanja 54 21.083,35 3.010,08
Ukupni prihodi 55 714.176,19 870.955,74
Ukupni rashodi 56 -615.137,12 | -605.379,49
Dobit ili gubitak prije oporezivanja
(AOP45+A0P46+A0P47+A0P48+A0P49+A0P54) 57 99.039,08 265.576,25
Porez na dobit 58 0,00 21.467,55
Dobit ili gubitak (AOP57-A0OP58) 59 99.039,08 244.108,70
Ostala sveobuhvatna dobit (AOP61+A0OP66) 60 0,00 0,00
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Financijski izvjeStaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodisnjih financijskih
izvjestaja i drugih izvjestaja drustva za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima

IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI (NASTAVAK)

(u EUR)

. 01.01.-31.12.2022. | 01.01.-31.12.2023.
Pozicija AOP
Stavke koje nece biti reklasificirane u racun
dobiti i gubitka (sum od AOP62 do AOP65) 61 0,00 0,00
Promjena revalorizacijskih rezervi: nekretnine,
postrojenja, oprema i nematerijalna imovina 62 0,00 0,00
Promjena fer vrijednosti vlasnickih instrumenata 63 0,00 0,00
Promjene na ostalim stavkama koje nece biti
reklasificirane u raéun dobiti i gubitka 64 0,00 0,00
Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje nece
biti reklasificirane 65 0,00 0,00
Stavke koje je moguce reklasificirati u racun
dobiti i gubitka (AOP67+A0P70+A0OP73) 66 0,00 0,00
Promjena revalorizacijskih rezervi: duznicki
vrijednosni papiri (AOP68+A0P69) 67 0,00 0,00
- Nerealizirani dobici/gubici 68 0,00 0,00
- Preneseno u racun dobiti i gubitka
(reklasifikacijske usklade) 69 0,00 0,00
Promjene na ostalim stavkama koje je moguce
reklasificirati u racun dobiti i gubitka
(AOP71+A0OP72) 70 0,00 0,00
Dobici/gubici 71 0,00 0,00
Preneseno u racun dobiti i gubitka
(reklasifikacijske usklade) 72 0,00 0,00
Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje je
moguce reklasificirati u racun dobiti i gubitka 73 0,00 0,00
Ukupna sveobuhvatna dobit (AOP59+A0P60) 74 99.039,08 244.108,70
Dodatak 75
Pripisano imateljima matice 76 0,00 0,00
Pripisano manjinskom interesu 77 0,00 0,00
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Financijski izvjeStaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodisnjih financijskih
izvjestaja i drugih izvjestaja drustva za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima

IZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA (indirektna
metoda)

(u EUR)
01.01. - 01.01. -
Pozicija AOP 31.12.2022. 31.12.2023.
Neto nové€ani tokovi iz poslovnih aktivnosti (sum od 114
AOP115 do AOP129) 287.696,45 151.418,48
Dobit/gL_Jbitak prije oporezivanja teku¢e godine ili tekuceg 115
razdoblja 99.039,07 265.576,25
Amortizacija nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne 116
imovine 58.261,31 88.942,95
Ispravak vrijednosti potrazivanja i sl. otpisi 117 -3.472,17 0,00
Rezerviranja 118 0,00 0,00
Prihodi od kamta 119 -9.317,46 -10.419,29
Rashodi od kamata 120 4.804,12 9.201,33
Dobici/gubici od ulaganja u financijske instrumente 121 0,00 0,00
Net(_) rezultat od umanjenja vrijednosti za oCekivane kreditne 122
gubitke 0,00 0,00
Poveéanje/§manjegje potrazivanja s osnove upravljanja 123
fondovima i portfeljima 143.846,40 -108.818,73
Povecanje/smanjenje ostalih potrazivanja 124 -369,38 1.825,46
Izdaci od kamata 125 -4.804,12 -9.201,33
Povecanje/smanjenje ostalih stavki imovine 126 0,00 -7.032,04
Povec’:gnje/_smanje_r_lje obveze s osnova upravljanja 127
fondovima i portfeljima 0,00 0,00
Povecanje/smanjenje ostalih obveza 128 -291,32 -78.656,12
Plac¢en porez na dobit 129 0,00 0,00
Neto nov€ani tokovi od investicijskih aktivnosti (sum 130
AOP131 do AOP140) -185.048,76 72.913,15
Primici od prodaje financijskih instrumenata 131 0,00 0,00
Izdaci za kupnju financijskih instrumenata 132 0,00 0,00
Primici od kamata 133 117,34 20.908,44
Primici od dividendi 134 0,00 0,00
!zdaci po plasmanima u dane kredite i ostale financijske 135
Instrumente -167.230,74 -126.500,00
_Primici od naplata danih kredita i ostalih financijskih 136
instrumenata 26.544,56 263.125,34
Izdaci za kupnju ngkretnina, postrojenja, opreme i 137
nematerijalne imovine -13.008,76 -25.558,13
Primici opl proqlaje nekretnina, postrojenja, opreme i 138
nematerijalne imovine 11.663,75 0,00
Ostali primici iz investicijskih aktivnosti 139 0,00 0,00
Ostali izdaci iz investicijskih aktivnosti 140 -43.134,91 -59.062,50
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Financijski izvjeStaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodisnjih financijskih
izvjestaja i drugih izvjestaja drustva za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima

IZVJESTAJ O NOVGANIM TOKOVIMA (indirektna metoda) (NASTAVAK)

(uEUR)

Pozicija

AOP

01.01. - 31.12.2022.

01.01. - 31.12.2023.

Neto nov€ani tokovi od financijskih aktivnosti

(sum AOP142 do AOP150) 1l -57.907,34 -234.132,37
Uplate vlasnika drustva za upravljanje 142 0,00 0,00
Izdaci za kupnju vlastitih dionica/otkup udjela 143 0,00 0,00
Isplata dividende ili udjela u dobiti 144 0,00 -169.360,00
Primici od kredita 145 0,00 0,00
Izdaci za otplatu primljenih kredita 146 0,00 0,00
Primici po izdanim financijskim instrumentima 147 0,00 0,00
Izdaci po izdanim financijskim instrumentima 148 0,00 0,00
Ostali primici iz financijskih aktivnosti 149 0,00 0,00
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 150 -57.907,34 -64.772,37
Neto povecanje/smanjenje nov€anih sredstava 151

(AOP114+A0OP130+A0P141) 44.740,35 -9.800,74
Novac na pocetku razdoblja 152 137.743,18 182.483,53
Novac na kraju razdoblja (AOP151+A0P152) 153 182.483,53 172.682,79
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Financijski izvjeStaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodisnjih financijskih izvjeStaja i drugih izvjeStaja drustva za upravljanje alternativnim

investicijskim fondovima

IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

(u EUR)
Raspodjeljivo vlasnicima matice
} . Dob_it ili Ukupno
S Rezerve Ostale Zadrzana dobit gubitak kapital i
Kapital i rezerve Upisani kapital Rezerve fer revalorizacijske ili preneseni tekuce apral
Pozicija P P kapitala | .. _ J pren , rezerve
vrijednosti rezerve gubitak godine
(razdoblja)
Stanje na dan pocetka prethodne poslovne godine 199.084,21 0,00 0,00 0,00 441.082,96 0,00 | 640.167,17
Promjene raCunovodstvenih politika 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ispravak pogreski prethodnih razdoblja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stanje na dan pocetka prethodne poslovne godine
(prepravljeno) 199.084,21 0,00 0,00 0,00 441.082,96 0,00 | 640.167,17
Dobit ili gubitak razdoblja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 99.039,07 | 99.039,07
Promjene fer vrijednosti financijskih instrumenata 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ostali dobici i gubici od ulaganja u financijske instrumente 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Promjene ostalih revalorizacijskih rezervi (nekretnine,
postrojenja, oprema i nematerijalna imovina) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ostale nevlasni¢ke promjene kapitala 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Porez na stavke izravno priznate ili prenesene iz kapitala i
rezervi 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ukupno izravno priznati prihodi i rashodi prethodne
godine (razdoblja iz prethodne godine) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 99.039,07 | 99.039,07
Povecanje/smanjenje upisanog kapitala 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ostale uplate vlasnika 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Isplata udjela u dobiti 0,00 0,00 0,00 0,00 -79.633,69 0,00 | -79.633,69
Ostale raspodjele vlasnicima 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stanje na zadnji dan izvjestajnog razdoblja prethodne
poslovne godine 199.084,21 0,00 0,00 0,00 361.449,27 | 99.039,07 | 659.572,55
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Financijski izvjeStaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodisnjih financijskih izvjeStaja i drugih izvjeStaja drustva za upravljanje alternativnim

investicijskim fondovima

IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA (NASTAVAK)

(u EUR)
Raspodjeljivo vlasnicima matice
§ _ Dob_it ili Ukupno
Kapital i rezerve Rezerve Rezerve Ostale Zadrzana dobit gubitak kapital i
P A~ Upisani kapital . fer revalorizacijske Ili preneseni tekuce
Pozicija kapitala " . . . rezerve
vrijednosti rezerve gubitak godine
(razdoblja)
Stanje na dan pocetka tekuce poslovne godine 199.084,21 0,00 0,00 0,00 460.488,34 0,00 | 659.572,55
Promjene raCunovodstvenih politika 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ispravak pogreski prethodnih razdoblja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stanje na dan pocetka tekuce poslovne godine
(prepravljeno) 199.084,21 0,00 0,00 0,00 460.488,34 0,00 | 659.572,55
Dobit ili gubitak razdoblja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 244.108,70 | 244.108,70
Promjene fer vrijednosti financijskih instrumenata 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ostali dobici i gubici od ulaganja u financijske instrumente 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Promjene ostalih revalorizacijskih rezervi (nekretnine,
postrojenja, oprema i nematerijalna imovina) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ostale nevlasni¢ke promjene kapitala 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Porez na stavke izravno priznate ili prenesene iz kapitala i
rezervi 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ukupno izravno priznati prihodi i rashodi teku¢e godine
(tekuceg razdoblja) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 244.108,70 | 244.108,70
Povecanje/smanjenje upisanog kapitala 915,79 0,00 0,00 0,00 -915,79 0,00 0,00
Ostale uplate vlasnika 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Isplata udjela u dobiti 0,00 0,00 0,00 0,00 -169.360,00 0,00 | -169.360,00
Ostale raspodjele vlasnicima 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stanje na zadnji dan izvjeStajnog razdoblja tekuce
poslovne godine 200.000,00 0,00 0,00 0,00 290.212,55 | 244.108,70 | 734.321,25
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Usklada financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI i izvjeStaja prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju
financijskih izvjestaja i drugih izvjestaja drustava za upravljanje AIF fondovima

USKLADE PRAVILNIKA | MSFI
Usklada IFP - IzvjeStaj o financijskom polozaju

Najznacajnije razlike MSFI u odnosi na Pravilnik je prikaz zadrzane dobiti u jednoj liniji, te prikazivanje

obveza po najmu i obveza prema dobavljacima u financijskim obvezama.

Usklada ISD — lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

Najznacajnije razlike MSFI u odnosi na Pravilnik je prikaz svrstavanja rashoda od upravljanje fondova
u troSkove usluga prema MSFI-u, te prikazivanje unutar linija financijskih prihoda i rashoda na prihode

od kamata i rashode od kamata za razliku od Pravilnika gdje je to prikazano u jednoj liniji.

USKLADA INT - lzvjestaj o nov€anim tokovima (indirektna metoda)

Najznacajnije razlike MSFI u odnosi na Pravilnik je prikaz placanja glavnice i kamate po najmu na ime
otplate duga dok je prema pravilniku u kategoriji izdaci glavnica a kamata u poslovnim aktivhostima.

Usklada IPK — lzvjestaj o promjenama kapitala

Prikaz izvjeStaja o promjeni kapitala u financijskim izvjestajima i izvjeStaja sastavljenih temeljem
Pravilnika nije identi€an, a razlike su prezentacijske prirode. Nema razlika vezanih za mjerenje

Glavne razlike bile su kako slijedi:

- ZadrZana dobit i dobit tekuce godine prema MSFI prikazuju u jednoj stavci ZadrZana dobit.
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