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POLITIKA PRIDRUZIVANJA | ALOKACIJE NALOGA

OPCE ODREDBE

Politikom pridruzivanja i alokacije naloga (dalje: Politika) drustva AUCTOR INVEST d.o.o. (dalje:
Drustvo) utvrduju se uvjeti:
e pod kojima Drustvo moZe pridruZivati naloge za trgovanje zadane u ime pojedinog
investicijskog fonda s nalozima drugog investicijskog fonda, klijenta (fizicka ili pravna osoba
kojoj Drustvo pruza usluge upravljanja portfeljima) ili nalozima zadanim za racun Drustva i
alokacija samih naloga;
¢ alokacije pojedinacnih naloga;
e alokacije novcanih sredstava.

ZADAVANIE ZBIRNIH NALOGA

Drustvo moZe zadati zbirni nalog, odnosno pridruziti naloge za trgovanje u ime pojedinog
investicijskog fonda s nalozima drugog fonda kojim upravlja, klijenta ili nalozima zadanim za vlastiti
racun, samo ako nije izgledno da ¢e pridruzivanje naloga Stetiti interesima investicijskog fonda ili
klijenta ciji se nalozi pridruzuju.

Drustvo Ce zadavati zbirne naloge ako za to postoji opravdani razlog, primjerice:
e smanjenje troskova,

ucinkovitije upravljanje imovinom,

olaksavanje i ubrzavanje procesa zadavanja naloga,

postizanje povoljnijih uvjeta za investicijski fond ili klijenta,

bez zadavanja zbirnog naloga realizacija transakcije ne bi bila moguca.

Pri zadavanju zbirnog naloga, drugoj strani se prosljeduje nalog koji sadrzava jedinstvenu koli¢inu i
cijenu, pri ¢emu ukupna koli¢ina iz zbirnog naloga odgovara zbroju koli¢ina iz pojedinacnih naloga
koji su objedinjeni u zbirni nalog.

POSTUPAK ALOKACIE
Nakon realizacije zbirnog naloga, Drustvo ¢e izvrsiti alokaciju postujudi sljedeca pravila:

1. U sluéaju da je zbirni nalog izvrSen u cijelosti, izvrSena koli¢ina ¢e se alocirati svim
pridruzenim nalozima na nacin da je svaki pojedinacni nalog izvrSen u cijelosti;

2. U slucaju kada je zbirni nalog djelomicno izvrsen, izvrSena koli¢ina ¢e se razmjerno
pridruZiti svakom pojedinacnom nalogu na nacin da koli¢ina koja je alocirana pojedinom
nalogu bude proporcionalna koli¢ini koja je bila zadana tim nalogom;

3. Iznimno, kada bi alocirana koli¢ina pojedinom nalogu bila premalena s obzirom na troskove
transakcije (neekonomicna alokacija), Drustvo ¢e na temelju vlastite diskrecijske procjene
alocirati izvrSenu koli¢inu pridruZzenim nalozima na nacin da se izbjegne neekonomicna
alokacija vodedi ra¢una o zastiti interesa pojedinog investicijskog fonda i/ili klijenta;

4. U sludaju da se nalozima za racun investicijskog fonda i/ili klijenta pridruzuju i nalozi za
vlastiti racun Drustva, Drustvo ne smije alocirati izvrSene naloge na nacin koji bi nastetio
investicijskom fondu i/ili klijentu;



5. U sludaju kada se zbirni nalog kojemu je pridruzen i nalog za vlastiti ratun Drustva
djelomiéno izvrsi, Drustvo ce prilikom alokacije realizirane koli¢ine prednost dati nalozima
investicijskih fondova i/ili klijenata;

Usporedivi nalozi se izvr$avaju prema vremenu zadavanja, osim ako to onemogucavaju obiljeZja
naloga, trZisni uvjeti ili ako to nije u interesu investicijskog fonda i/ili klijenta.

Pojedinaéni nalozi izvrSeni u ime investicijskog fonda i/ili klijenta se bez odgode evidentiraju i
alociraju na racun investicijskog fonda i/ili klijenta. Alokacija realizirane koli€ine iz zbirnog naloga
vrii se do kraja radnog dana na dan kada je Drustvo primilo informaciju o izvr3enju naloga.

Alokacija naloga vrsi se do kraja radnog dana na dan kada je Drustvo primilo informaciju o
izvréenju naloga. Iznimno, u sludaju primitka informacije o izvrSenju zbirnog naloga pri kraju
radnog dana, rok za izvrienje alokacije je pocetak sljedeceg radnog dana (do 9.30 sati).

Alokacija novéanih sredstava vrsi se u pravilu po namiri odredenog naloga primitkom nov¢anih
sredstava direktno na nové&ani raéun otvoren u ime investicijskog fonda i/ili klijenta.

ZAVRSNE ODREDBE
Drustvo redovito prati primjerenost i ucinkovitost Politika, te po potrebi unaprjeduje i otklanja
eventualne nedostatke.

Politika se aZurira najmanje jednom godi$nje, a stupa na snagu danom donosenja.

U Zagrebu, 10.03.2020.
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Nina Bach, ¢lanica Uprave




