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Godisnje izvjesce Uprave

Makroekonomsko okruzenje u kojem je Inspire Investments d.0.o0. za upravljanje alternativnim
investicijskim fondovima (Drustvo) i fondovi kojima upravlja poslovalo u 2017. godini je bilo poticajno.
Nastavljen je trend rasta hrvatskog gospodarstva, potaknutog domacom potrosnjom i djelomice
ulaganjima, a poseban je doprinos dala najuspjenija turisticka sezona od hrvatske neovisnosti.

U narednom razdoblju ocekujemo daljnji nastavak tog trenda i jacanje oporavka uz pozitivnu izvedbu
hrvatskog duga - u skladu s nastavkom solidnih pokazatelja domaceg gospodarstva, snaznom fiskalnom
izvedbom te ocekivanjima podizanja kreditnog rejtinga tijekom ove godine.

Na Zagrebackoj burzi 2017. godina zapocela je u optimisticnom raspolozenju, rastom svih klju¢nih
trgovinskih pokazatelja, a CROBEX je u jednom trenutku dosegnuo razine na kojima je bio prije pet
godina. No nastavak trgovanja bio je obiljezen neizvjesnoscu razvoja situacije oko restrukturiranja
Agrokora i obustavom trgovanja dionica drustava sastavnica koncerna Agrokor. Proces restrukturiranja
Agrokora je stavio pritisak ne samo na drustva unutar koncerna Agrokor, ve¢ i na drustva vezana uz
opskrbni lanac Agrokora. Nadalje, povec¢ana rezerviranja za neprihodujuce kredite negativno su utjecala
na dionice bankarskog sektora.

Posljedi¢no, CROBEX i CROBEX 10 korigirani su za oko -7%. U prosloj godini najvise je profitirao turisti¢ki
sektor. Uspjehom jos jedne rekordne turisti¢ke sezone CROBEXturist je porastao +10,75%. Proizvodnja i
prerada hrane je zabiljeZila negativni trend, CROBEXnutris gotovo je prepolovljen zbog ve¢ spomenutog
restrukturiranja Agrokora, dok je CROBEXkonstrukt, indeks koji mjeri gradevinski sektor pao za -2%.

U konacnici je promet dionicama bio +37,3% veci nego 2016., a ukupni promet +24,6% bolji nego godinu
ranije.

lako je trziSna kapitalizacija dionica oslabjela -3,4%, rast trziéne kapitalizacije obveznica utjecao je na rast
ukupne kapitalizacije od +1,6%.

Negativni trendovi kao posljedica obustave trgovanja dionicama druitava sastavnica koncerna Agrokor
znacajno su utjecali na rezultat poslovanja Inspire Private otvorenog alternativnog investicijskog fonda s
privatnom ponudom kroz smanjenu likvidnost imovine, a naknadno, nakon ispravka vrijednosti ulaganja
u navedene dionice i kroz negativan ostvaren prinos fonda u 2017. godini, poslije izrazito uspjesne 2016.
godine te znacajno smanjenje neto vrijednosti imovine tog fonda.

Nasuprot tome, investicijska strategija Inspire Alpha otvorenog alternativnog investicijskog fonda s
privatnom ponudom (hedge fond) temeljila se na diverzifikaciji ulaganja u likvidne dionice u $iroj regiji
¢ime je umanjen rizik Agrokora koji je proizlazio iz izlozenosti hrvatskom trictu kapitala. Slijedom toga,
ostvaren je konkurentan prinos od 5,13%, a imovina fonda se gotovo udvostruéila.

U Inspire Fusionu otvorenom alternativnom investicijskom fondu poduzetni¢kog kapitala (venture
capital) s privatnom ponudom, uz daljnje aktivnosti vezane uz restrukturiranje FLEET rent a car d.0.0. za
trgovinu i usluge, nastavljen je proces okrupnjavanja poslovnih subjekata koji svojim poslovanjem
pokrivaju usluzni sektor u najvecoj mjeri oslonjen na turizam. Drugo ulaganje fonda bilo je preuzimanje
86% dionica turisticke agencije Kompas Zagreb d.d. u travnju 2017. godine.
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Voden iskustvom ulaganja u Fleet, fond je zapoceo s provedbom restrukturiranja i optimizacije
poslovanja Kompasa, s ocekivanjima prvih vidljivih rezultata ve¢ u 2018. godini. Namjera je Kompas
pretvoriti u modernu, fleksibilnu i trZistu orijentiranu kompaniju, unaprijediti postojece procese rada i
poslovanja i dodatno poboljsati reputaciju, ostvariti sinergijske u¢inke s Fleet-om te zadrzati postojecu
vodecu poziciju.

Cilj je poslovanja fonda stvaranje stabilne i jake poslovne price koja ¢e kroz jacanje postojeceg poslovanja
i nadogradnju putem novih kanala prodaje nastojati ostvariti konkurente poslovne rezultate i vode¢u
trziSnu poziciju.

Kao posljedica kretanja imovine pod upravljanjem u najve¢em fondu - Inspire Private, prihodi Drugtva
smanjili su se s 2,9 milijuna kuna ostvarenih u 2016. godini na 2,5 milijuna kuna u 2017. godini.

S druge strane, nakon osnivanja Drustva i pokretanja fondova u 2016. godini, Druétvo je u 2017. godini
stvaralo organizacijske, kadrovske i tehnitke pretpostavke za jacanje poslovanja s ciliem nastavka
stvaranja vrijednosti za nase ulagatelje.

Kao dio procesa kadrovskog osnazivanja, 16. lipnja 2017. godine rjeéenjem Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga g. Marko Besli¢ dobio je suglasnost za ¢lana Uprave Drustva. Dotadasnji ¢lan Uprave,
9. Marko Varga, ostao je raditi u Drustvu na mjestu upravitelja fondova. Na datum ovog izvjeica, Druitvo
zaposljava ukupno jedanaest stru¢njaka s relevantnom visokogkolskom naobrazbom, dugogodisnjim
iskustvom na podrudju trzista kapitala, koje upotpunjuju nizom dodatnih znanja, podrucja interesa,
kvalifikacija i licenci.

Navedeno ulaganje u bududi rast i kvalitetu imalo je za posljedicu povecanje troskova poslovanja u
usporedbi s prethodnom godinom na 2,4 milijuna kuna, $to je rezultiralo s ostvarenom neto dobiti
Drustva u 2017. godini od 69 tisuca kuna.

Ipak, potvrda nase ispravne strategije uslijedila je ve¢ u prvom kvartalu 2018. godine. Nakon provedenog
javnog natjecaja, Drustvo je odabrano kao novi upravitelj Nexus FGS - otvorenog alternativnog fonda
rizicnog kapitala s privatnom ponudom, za $to je 15. ozujka 2018. godine ishodena i suglasnost Hrvatske
agencije za nadzor financijskih usluga.

Nepunih mjesec dana kasnije, Drustvo je dobilo suglasnost Hrvatske agencije za nadzor financijskih
usluga i za preuzimanje upravljanja nad Nexus Alpha - otvorenim alternativnim investicijskim fondom
rizicnog kapitala s privatnom ponudom.

S postojecih pet fondova pod upravljanjem, stvorene su pretpostavke za dugoroc¢no profitabilno i
uspjesno poslovanje Drustva te daljnji razvoj s ciliem da postanemo vodece druitvo za upravljanje
alternativnim investicijskim fondovima u Republici Hrvatskoj i regiji JI Europe s posebnim fokusom na
fondove poduzetnickog kapitala i fondove rizi¢nog kapitala.
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Ostale obavijesti
Drustvo nema osnovanih podruznica. Drustvo nije ulagalo u financijsku imovinu.
Drustvo u svom svakodnevnom poslovanju nastoji poslovati odgovorno, vodedi ra¢una o zaititi okoliga.

Drustvo osigurava povezanost svojih zaposlenika s organizacijom. Profili poslova su delegirani jednako i
po strucnosti, znanju i obrazovnoj kvalifikaciji pojedinaca u cilju smanjenja optere¢enosti zaposlenika.
Trudimo se stvoriti prilike za zaposlenike da se razvijaju i rastu, a svjesni smo i ¢injenice da perspektiva
razvoja karijere Drustvu dovodi kvalitetne osobe 3irokog znanja i vjestina te doprinose dobrom glasu.

Korporativno upravljanje

Uprava vodi poslove Drustva u skladu s odredbama Zakona o trgovackim druitvima, Zakona o
alternativnim investicijskim fondovima, Drustvenog ugovora i Poslovnika o radu Uprave. O pitanjima iz
svog djelokruga Uprava raspravlja i odlucuje na sjednicama Uprave. Upravu Drustva ¢ine dva ¢lana, od
kojih je jedan predsjednik Uprave.

U 2017. godini Upravu Drustva Cinili su Matko Bolanca kao predsjednik Uprave, Marko Varga kao ¢lan
Uprave (do 20. lipnja 2017. godine) i Marko Besli¢ kao ¢lan Uprave (od 20. lipnja 2017. godine).

Buduci da je Drustvo osnovano kao drustvo s ograni¢enom odgovorno$cu, Druétvo nema Nadzorni
odbor.

Glavnu skupstinu Drustva Cine ¢lanovi Drustva. Glavna skupstina sastaje se najmanje jednom godisnje i
odlucuje osobito o imenovanju ¢lanova Uprave, davanju razrjesnice ¢lanovima Uprave, godisnjim
financijskim izvjeS¢ima i uporabi dobiti, imenovanju revizora, izmjeni Drugtvenog ugovora, povecanju ili
smanjenju temeljnog kapitala i drugim pitanjima odredenim propisima i Drustvenim ugovorom.

Na dan 31. prosinca 2017. godine u Drustvu je radilo devet zaposlenika.
Drustvo je usvojilo pravilnike kojima se regulira sprjecavanje sukoba interesa te provodenje internog

nadzora uskladenosti sa zakonskim propisima kao i druge interne procedure kojima je cilj osigurati sto
bolju u¢inkovitost poslovanja i zastitu klijenata.

Zagreb, 26. travanj 2018. godine

Al

MarkoBeglic )
¢lan Uprave (od 20. lipnja 2017.)

Faf

Matko Bolanca
predsjednik Uprave

Inspire Investments d.o.o.
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Odgovornost za financijske izvjestaje

Sukladno Zakonu o racunovodstvu (NN 78/15, 134/15 i 120/16) Republike Hrvatske, Uprava je duzna
pobrinuti se da za svaku financijsku godinu budu sastavljeni financijski izvjestaji u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvje$tavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji (,MSFI”) i koji
pruzaju istinit i fer pregled stanja u Inspire Investments d.o.0., Zagreb ("Druitvo"), kao i njegove rezultate
poslovanja za izvjestajno razdoblje. Nakon provedbe odgovarajuceg istrazivanja, Uprava Drustva ocekuje
da ¢e Drustvo u dogledno vrijeme raspolagati odgovarajucim resursima, te stoga i dalje usvaja nacelo
vremenske neogranicenosti poslovanja pri sastavljanju financijskih izvje$taja. Odgovornosti Uprave
Drustva pri izradi financijskih izvjestaja obuhvacaju sljedece:

= odabir i dosljednu primjenu odgovarajucih racunovodstvenih politika;

= davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;

" postupanje u skladu s vazec¢im racunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazlozenje svih
materijalno znacajnih odstupanja u financijskim izvjestajima; i

= sastavljanje financijskih izvjestaja pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja,
osim ako pretpostavka da ¢e Drustvo nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava Drustva je odgovorna za vodenje odgovarajucih ratunovodstvenih evidencija, koje u svakom
trenutku s opravdanom to¢noscu prikazuju financijski polozaj Drustva i duzna je pobrinuti se da
financijski izvjestaji budu u skladu s hrvatskim Zakonom o ra¢unovodstvu. Pored toga, Uprava je
odgovorna za Cuvanje imovine Drustva, te za poduzimanje opravdanih koraka za sprjeCavanje i otkrivanje
prijevare i drugih nepravilnosti.

Osim toga, sukladno Zakonu o ratunovodstvu Uprava je duzna sastaviti i Godi$nje izvjesce koje obuhvaca
financijske izvjestaje i izvjeSce poslovodstva. Izvjes¢e poslovodstva sastavljeno je sukladno zahtjevima

Clanka 21 Zakona o ra¢unovodstvu.

Izdavanje Godisnjeg izvjesca Uprave i financijskih izvje$taja odobrila je Uprava 26. travnja 2018. godine.

Matko Bolaica
predsjednik Uprave

¢lan Upr 0. lipnja 2017.)

Inspire Investments d.o.o.
Ulica Andrije Hebranga 34
10 000 Zagreb

Republika Hrvatska
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Izvjesée neovisnog revizora
Vlasnicima i Upravi drustva Inspire Investments d.o.o.:

IzvjeSce o reviziji financijskih izvjestaja

Misljenje
Prema nasem misljenju, prilozeni financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju financijski polozaj
drustva Inspire Investments d.o.o. (“Drustvo”) na dan 31. prosinca 2017. i njegovu financijsku

uspjesnost te njegove novcane tokove za tada zavrsenu godinu u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji (MSFI).

Drustvo nije osnovalo Revizijski odbor sukladno zahtjevu ¢lanka 65. Zakona o reviziji te je stoga nas
dodatni izvjestaj upucen Skupstini Drustva. Nase misljenje je uskladeno s nasim dodatnim izvjeStajem
Skupstini Drustva.

Sto smo revidirali

Financijski izvjestaji Drustva sadrze slijedece:

izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti za godinu zavrSenu 31. prosinca 2017.

izvjestaj o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2017.;

izvjesStaj o promjenama kapitala za godinu tada zavrsenu;

izvjestaj o tijeku novca za godinu tada zavrsenu; i
biljeske uz financijska izvjeséa, ukljucujuci sazetak znacajnih racunovodstvenih politika.

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). NasSe
odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u nasem izvjesc¢u u odjeljku o
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni te da ¢ine odgovarajuc¢u osnovu
za naSe misljenje.

Neovisnost

Neovisni smo od Drustva u skladu s Kodeksom etike za profesionalne ra¢unovode Odbora za

medunarodne standarde etike za racunovode (IESBA Kodeksom) i ispunili smo nase ostale eticke
odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.

Prema nasim najboljim saznanjima i uvjerenju, izjavljujemo da nismo pruzili nerevizijske usluge koje
su zabranjene ¢lankom 5(1) Uredbe (EU) br. 537/2014, te, nadalje, da nismo pruzili ostale dozvoljene
nerevizijske usluge Drustvu u razdoblju od 1. sije¢nja 2017. godine do 31. prosinca 2017. godine.

:PricewaterhouseCoopers d.o.o., Heinzelova 70, 10000 Zagreb, Hrvatska
T: +385 (1) 6328 888, F:+385 (1)6111 556, www.pwc.hr
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Kljuéna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najvece
vaznosti za nasu reviziju financijskih izvjestaja tekuéeg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u
kontekstu nase revizije financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njima, i mi
ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Kljuéna revizijska pitanja Kako smo revidirali Klju¢no revizijsko

pitanje

Priznavanje prihoda od upravljanja fondovima Nas revizijski pristup prihodima temeljio se na

Vidjeti biljesku 5 uz financijska izvjeséa pod detaljnom testu transakcija opisanom kako
nazivom Prihodi od upravljanja fondovima te slijedi.
biljesku 2 pod nazivom Sazetak znacajnih

. . .. A .. Za sve dane u godini rekalkulirali smo naknadu
rac¢unovodstvenih politika za daljnje informacije.

za upravljanje fondovima mnoZenjem neto
imovine (ukupna imovina umanjenja za
Drustvo je priznalo ukupne prihode od ukupne obveze, skraceno ,NAV®) pojedinog
upravljanja fondovima u iznosu od 2,1 milijuna fonda sa postotkom naknade za upravljanje na
kuna za godinu koja zavrsava 31. prosinca 2017. zadani datum. Usp.orejdili smo postotak

Iako su transakcije unutar tokova prihoda naknade za upravljanje pojedinim fondom s
unificirane i priznavanje prihoda nije kompleksno, prospe.k.tom pOJed'l.nog fonda. Takoder S,mo
usmjerili smo se na ovo podrucje zbog znacajnosti uskladili transakeije prihoda s bankovnim

navedenih stavki za financijske izvjestaje Drustva. 1zvod1,ma kako bismo potv rdili daws1'1 nakvnz'ade
naplac¢ene od fondova. Nismo uocili znacajne

razlike.
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Izvjestavanje o ostalim informacijama ukljucujuéi Izvjesée poslovodstva

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrZze informacije ukljucene u Godisnje
izvjesc¢e Drustva koje ukljucuje Izvjesce poslovodstva, ali ne ukljucuju financijske izvjestaje i nase
izvjeSée neovisnog revizora o njima.

Nase misljenje o financijskim izvjestajima ne obuhvaca ostale informacije, ukljucujuéi i Izvjesce
poslovodstva.

U vezi s nasom revizijom financijskih izvjestaja, nasa je odgovornost procitati ostale informacije, i u

provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturjeéne financijskim izvjestajima ili
nas$im saznanjima ste¢enim u reviziji ili se drugacije ¢ini da su znacajno pogresno prikazane.

U pogledu Izvjesca poslovodstva, obavili smo takoder postupke propisane odredbama hrvatskog
Zakona o ra¢unovodstvu. Ti postupci uklju¢uju provjeru da li Izvjesée poslovodstva ukljucuje objave
zahtijevane ¢lankom 21. Zakona o ra¢unovodstvu.

Temeljeno na poslu koji smo obavili tijekom revizije, prema nasem misljenju:

e Informacije u Izvjeséu poslovodstva za financijsku godinu za koju su financijski izvjestaji
pripremljeni uskladene su, u svim znac¢ajnim odrednicama, s financijskim izvjestajima; te

e IzvjeSce poslovodstva sastavljeno je u skladu s ¢lankom 21. Zakona o ra¢unovodstvu.

Nadalje, na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Drustva i njegovog okruzenja ste¢enog u
okviru revizije, od nas se zahtijeva da izvijestimo ukoliko zaklju¢imo da postoji znac¢ajni pogresni
prikaz u Izvjescu poslovodstva. U tom smislu mi nemamo nista za izvijestiti.

Odgovornost uprave 1 onih koji su zaduzeni za nadzor za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje financijskih izvjestaja koji daju istinit i fer prikaz u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji, i za one interne
kontrole za koje uprava odredi da su potrebne za omogucéavanje sastavljanja financijskih izvjestaja koji su
bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjestaja, uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Drustva da
nastavi s vremenski neogranic¢enim poslovanjem, za objavljivanje okolnosti vezanih uz vremensku
neogranicenost poslovanja ako je to primjenjivo te za koristenje racunovodstvene osnove utemeljene
na vremenskoj neogranicenosti poslovanja, osim ako uprava namjerava likvidirati Drustvo ili prekinuti
poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduZeni za nadzor su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjeStavanja Drustva.
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Odgovornost revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su steci razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji kao cjelina bez znac¢ajnog
pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvjesée neovisnog revizora koje ukljucuje nase
misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ce revizija obavljena u
skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znac¢ajno pogresno prikazivanje kad ono postoji. Pogres$ni prikazi
mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znacajni ako se razumno moze ocekivati da,
pojedinacno ili u zbroju, utje¢u na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih financijskih
izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znac¢ajnog pogresnog prikaza financijskih izvjestaja, zbog
prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.
Rizik neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je veci od rizika nastalog
uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje,
pogresno prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola.

e StjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo osmislili revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja misljenja o
ucinkovitosti internih kontrola Drustva.

¢ Ocjenjujemo primjerenost koristenih racunovodstvenih politika i razumnost ra¢unovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila uprava.

e Zaklju¢ujemo o primjerenosti koristene ra¢unovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neogranicenosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima,
zakljucujemo o tome postoji li znac¢ajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu
stvarati znac¢ajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi s vremenski neogranic¢enim
poslovanjem. Ako zaklju¢imo da postoji znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo
pozornost u nasem izvje$¢u neovisnog revizora na povezane objave u financijskim izvjestajima ili,
ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nase misljenje. Nasi zakljucci se temelje na
revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg izvjeS¢a neovisnog revizora. Medutim,
buduéi dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo prekine s vremenski neograni¢enim
poslovanjem.

¢ Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja, ukljucujudi i
objave, kao i odrazavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na
nacin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za nadzor, izmedu ostalih pitanja, planirani djelokrug i
vremenski raspored revizije i vazne revizijske nalaze, uklju¢ujuéi znacajne nedostatke u internim
kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduZeni za nadzor da smo postupili u skladu s relevantnim
etickim zahtjevima u vezi s neovisnos¢u i da éemo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim
pitanjima za koja se moze razumno smatrati da utjecu na nasu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o
povezanim mjerama zastite.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduzeni za nadzor, mi odredujemo ona pitanja
koja su od najvece vaznosti u reviziji financijskih izvjestaja tekuéeg razdoblja i stoga su klju¢na
revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u nasSem izvjes¢éu neovisnog revizora, osim ako zakon ili
regulativa sprjecava javno objavljivanje pitanja ili kada odluc¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da
pitanje ne treba priopéiti u nasem izvjeSéu neovisnog revizora jer se razumno moze ocekivati da bi
negativne posljedice priopéavanja nadmasile dobrobiti javnog interesa od takve objave.



-

pwc

Izvjestaj o ostalim zakonskim i regulatornim zahtjevima

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrzaju godi$njih i polugodis$njih izvjestaja i drugih izvjestaja
drustva za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima (,Narodne novine“ broj: 40/2016 i
41/2017; dalje u tekstu ,Pravilnik“) Uprava Drustva je izradila obrasce koji su prikazani na stranicama
43 do 46, pod naslovima Izvjestaj o financijskom polozaju, Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti, Izvjestaj o
promjenama kapitala te Izvjestaj o novéanom tijeku za godinu koja je zavrs§ila 31. prosinca 2017. godine.
Za pripremu ovih obrazaca odgovorna je Uprava Drustva, a isti ne predstavljaju sastavni dio ovih
financijskih izvjestaja, ali sadrzavaju informacije koje su propisane Pravilnikom. Financijske informacije
u obrascima se temelje na financijskim izvjestajima Dru$tva koji su pripremljeni sukladno
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji prikazanim
na stranicama od 11 do 42, te su prilagodeni sukladno Pravilnikom.

Imenovanje

Prvi put smo imenovani za revizore Drustva 1. kolovoza 2016. godine. Nase imenovanje je obnavljano
na godi$njoj razini odlukom skupstine i predstavlja ukupno neprekinuto razdoblje angazmana od 2
godine.

Ovlasteni revizor angaZiran kao partner za ovo izvje$ée neovisnog revizora je Ivan Covié.

@/MWWMW@M/C% 0.0.

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Heinzelova 70, Zagreb
30. travnja 2018.
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lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

za razdoblje koje je zavrsilo 31. prosinca 2017.

2017. 2016.
Biljeska HRK'000 HRK'000
Prihodi od upravljanja fondovima 5 2.101 2.885
Rashodi od upravljanja fondovima 6 (197) (56)
Neto rezultat od naknada od upravljanja investicijskim
fondovima 2.273 2.010
Neto prihod od kamata 1 =
Financijski prihodi i rashodi 1 -
Troskovi osoblja (1.007) (117)
Amortizacija i vrijednosno uskladivanje ostale imovine 10 (17) (5)
Ostali prihodi poslovanja 368 &
Ostali rashodi poslovanja 1.162 (732)
(1.817) (854)
Dobit prije oporezivanja 87 1.975
Porez na dobit 7 (18) (398)
Dobit 69 1.577
Ostala sveobuhvatna dobit - -
Ukupna sveobuhvatna dobit 69 1.577

Biljeske prikazane na sljedecim stranicama ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

Inspire Investments d.o.o, Zagreb
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Inspire Investments

Izvjestaj o financijskom polozaju

na dan 31. prosinca 2017.

2017. 2016.
Biljeska HRK'000 HRK'000
AKTIVA
Novac i novcani ekvivalenti 8 1316 1.161
Potrazivanja 323 2,771
PotraZivanja vezana uz upravljanje fondovima 9 207 2.767
Ostala potrazivanja 116 4
Placeni troskovi buduceg razdoblja i nedospjela naplata prihoda
Nekretnine, postrojenja i oprema 10 64 52
Ostala imovina 30 30
UKUPNA AKTIVA 1.733 4,014
PASIVA
Kapital i rezerve 1.569 3.077
Upisani kapital 1 1.500 1.500
Dobit tekuce godine 69 1.577
Obveze 164 937
Obveze prema dobavlja¢ima 64 500
Ostale obveze 11 82 39
Obveze za porez na dobit 18 398
UKUPNA PASIVA 1.733 4.014
Biljeske prikazane na sljedecim stranicama ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
Inspire Investments d.o.o, Zagreb 12
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Izvjestaj o promjenama kapitala

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

Dobit ili gubitak

Upisani kapital ~ tekuceg razdoblja Ukupno
HRK'000 HRK'000 HRK'000
Stanje 1. sijecnja 2016. godine - - -
Povecanje/smanjenje upisanog kapitala 1.500 - 1.500
Ukupno transakcije s vlasnicima 1.500 - 1.500
Dobit tekuce godine - 1.577 1.577
Ostala sveobuhvatna dobit - - <
Ukupna sveobuhvatna dobit - 1.577 1.577
Stanje 31. prosinca 2016. godine 1.500 1.577 3.077
Isplata dobiti - (1.577) (1.577)
Ukupno transakcije s vlasnicima - (1.577) (1.577)
Dobit tekuce godine 69 69
Ostala sveobuhvatna dobit - - -
Ukupna sveobuhvatna dobit - 69 69
Stanje 31. prosinca 2017. godine 1.500 69 1.569
Biljeske prikazane na sljedec¢im stranicama ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
Inspire Investments d.0.o, Zagreb 13
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lzvjestaj o tijeku novca

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

2017. 2016.
Biljeska HRK'000 HRK'000
Dobit prije oporezivanja 87 1.975
Amortizacija dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 17 5
Prihodi od kamata = #
Rashodi od kamata - -
SmanJeAnje/(povecanJe) potrazivanja vezana uz upravljanje 7560 (2.767)
fondovima
Smanjenje ostalih potrazivanja 9) (87)
Povecanje/smanjenje obveza prema dobavljacima (436) 500
Povecanje/smanjenje ostalih obveza 43 39
Pla¢en porez na dobit (501) -
Neto novcani tijek iz poslovnih aktivnosti 1.761 335
lzdaci za plasmane u zajmove i potrazivanja - 4)
Izdaci za kupnju nekretnina, opreme i nematerijalne opreme (29) 7
Neto novcani tijek od investicijskih aktivnosti (29) (4)
Uplate vlasnika drustva za upravljanje - =
Isplata udjela u dobiti (1.577) e
Neto novéani tok od financijskih aktivnosti (1.577) -
Neto povecanje novcanih sredstava i novcanih ekvivalenata 155 (339)
Novcana sredstva i novcani ekvivalenti na pocetku razdoblja 1.161 1.500
Novac i novcani ekvivalenti na kraju razdoblja 8 1.316 1.161
BiljeSke prikazane na sljedecim stranicama ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
Inspire Investments d.o.o, Zagreb 14
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1. Opdipodaci
Povijest i osnutak

Inspire Investments d.o.o. je drustvo s ogranicenom odgovornoscu za upravljanje alternativnim
investicijskim fondovima, cije je sjediste u Zagrebu, Ulica Andrije Hebranga 34. Druitvo je
registrirano pri Trgovackom sudu u Zagrebu dana 27. lipnja 2016. godine. Drustvo je u potpunom

vlasnistvu g. Matka Bolance i g. Kresimira Kukeca.

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (,HANFA") izdala je Drustvu odobrenje za rad dana

17.lipnja 2016. godine.

Temeljni kapital drustva iznosi 1.500.000,00 HRK.

Na dan 31. prosinca 2017. godine Drustvo upravlja sliede¢im otvorenim investicijskim fondovima:
= Inspire Alpha otvoreni alternativni investicijski fond s privatnom ponudom (,Inspire Alpha");

* Inspire Fusion otvoreni alternativni investicijski fond poduzetni¢kog kapitala (venture capital) s

privatnom ponudom (,Inspire Fusion”);
= Inspire Private otvoreni alternativni investicijski fond s privatnom ponudom (,Inspire Private”);
Na dan 31. prosinca 2017. godine upravljanje investicijskim fondovima kao i rad drustava za
upravljanje reguliran je Zakonom o alternativnim investicijskim fondovima (NN, br. 16/13 i 143/14)
(,Zakon").
Osnovna djelatnost
Drustvo je registrirano za osnivanje i upravljanje alternativnim investicijskim fondovima. Na dan 31.
prosinca 2017. godine Drustvo ima 9 zaposlenika (31. prosinca 2016.: 5 zaposlenika).
Uprava
Clanovi Uprave Drustva su:

g. Matko Bolanca, Predsjednik Uprave, zastupa Drustvo pojedina¢no i samostalno od njegova

osnutka;

g. Marko Besli¢, Clan, zastupa Druitvo pojedina¢no i samostalno od 20. lipnja 2017. godine.

Inspire Investments d.o.o, Zagreb 15
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Osnove pripreme
Izjava o uskladenosti

Sukladno Zakonu o racunovodstvu Republike Hrvatske (NN 78/15, 134/15 i 120/16), Uprava je
duzna pobrinuti se da za svaku financijsku godinu budu sastavljeni financijski izvjestaji u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji (,MSFI"),
koji pruzaju istinit i fer pregled stanja u Inspire Investments d.o.0., Zagreb, kao i njegove rezultate

poslovanja za izvjestajno razdoblje.

Drustvo je takoder obveznik Zakona o alternativnim investicijskim fondovima (NN 16/13, 143/14) i
Pravilnika o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodi$njih financijskih izvjestaja i drugih izvjestaja

drustva za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima (NN 40/16 i 41/17).
Osnova prikaza

Financijski izvjestaji iskazani su u sluzbenoj valuti Republike Hrvatske, u hrvatskim kunama ,kuna”),
zaokruZeni na najblizu tisucu, osim ukoliko nije drugacije naznaceno. Financijski izvjestaji
pripremljeni su sukladno nacelu povijesnog troska, osim za ona financijska sredstva i obveze s
procijenjenom fer vrijednosti, a u skladu s MRS 39 Financijski instrumenti - Priznavanje i mjerenje.

Racunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane, osim tamo gdje je drugacije napomenuto.

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s nacelom neograni¢enosti vriemena poslovanja.

Novi i dopunjeni standardi koje je Drustvo usvojilo

Drustvo je za svoje izvjestajno razdoblje koje zapocinje 1. sije¢nja 2017. godine usvojilo nove i
dopunjene MSFl-je koje je odobrila Europska unija. Ukoliko je primjena standarda ili tumacenja

utjecala na financijska izvjestaje ili rezultat Drustva, taj je utjecaj naveden.

Standardi i tumacenja koji su objavljeni, ali jo$ nisu na snazi

Objavljeno je nekoliko novih standarda i dodataka MSFI-vima te smjernica Odbora za tumacenje
medunarodnog financijskog izvjestavanja (IFRIC) koji jo3 nisu na snazi za izvje$tajna razdoblja koja
zavrsavaju 31. prosinca 2017. godine i koje Drustvo nije ranije usvojilo. Ne o¢ekuje se da ¢e ove

promjene imati znacajan utjecaj na buduce financijske izvjestaje Drustva, osim sljedecih standarda:

" MSFI 9 Financijski instrumenti i povezani dodaci raznim drugim standardima (na snazi za

godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018. godine)

Inspire Investments d.o.o, Zagreb 16
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Cjelovita verzija MSFl-ja 9 zamjenjuje veéinu smjernica u MRS-u 39. MSFI 9 zadrzava, ali
pojednostavljuje model mijesanog mjerenja i utvrduje tri primarne kategorije mjerenja
financijske imovine: amortizirani trosak, fer vrijednost kroz ostalu sveobuhvatnu dobit i fer
vrijednost u racunu dobiti i gubitka. Osnova klasifikacije ovisi 0o poslovhom modelu
subjekta i karakteristikama ugovorenog nov¢anog toka financijske imovine. Ulaganja u
vlasnicke instrumente moraju se mjeriti po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka uz
neopozivu opciju na pocetku da se promjene u fer vrijednosti iskazu u ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti. Sada postoji novi model ocekivanih kreditnih gubitaka koji
zamjenjuje model nastalih gubitaka od umanjenja vrijednosti koji se koristi u MRS-u 39. Za
financijske obveze nije bilo promjena u klasifikaciji i mjerenju osim za priznavanje promjena
u vlastitom kreditnom riziku u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, za obveze po fer vrijednosti u
racunu dobiti i gubitka. MSFI 9 ublazava zahtjeve za u¢inkovito$¢u zastite primjenom novih
jasno definiranih testova ucinkovitosti zastite. Navedeno zahtijeva ekonomski odnos
izmedu zasticene stavke i instrumenta zastite, te da ‘zasticeni omjer’ bude jednak onome
koji Uprava zapravo koristi za potrebe upravljanja rizicima. Adekvatna dokumentacija je jo$

uvijek potrebna, ali se razlikuje od one koja se trenutno priprema prema MRS-u 39.

Financijski instrumenti Drudtva uklju¢uju novac i potrazivanja koji ¢e biti klasificirani kao
financijska imovina koja se drzi radi naplate. Radi prirode navedenih financijskih
instrumenata, Drustvo ne ocekuje znacajnije ocekivane kreditne gubitke. Drustvo planira

usvojiti novi standard s datumom stupanja na snagu.
®  MSFI 15 Prihodi od ugovora s kupcima i povezani dodaci raznim drugim standardima (na snazi
za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2018. godine)

Odbor za Medunarodne racunovodstvene standarde izdao je novi standard za priznavanje
prihoda. On ¢e zamijeniti MRS 18 koji pokriva ugovore za robu i usluge i MRS 11 koji

pokriva ugovore o izgradniji.

Novi standard temelji se na nacelu da se prihodi priznaju kada se kontrola nad dobrima ili
uslugama prenosi na kupca - tako da pojam kontrole zamjenjuje postojeci pojam rizika i

koristi.
Neke klju¢ne promjene u odnosu na sada$nju praksu su sljedece:

" Svi paketi roba ili usluga koje se razlikuju trebaju se zasebno priznavati, te je sve

popuste i rabate na ugovornu cijenu potrebno alocirati na zasebne elemente,

Inspire Investments d.o.o, Zagreb 17
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» Prihodi se mogu priznati ranije nego prema sadasnjim standardima ako naknada
varira iz bilo kojeg razloga (kao npr. za poticaje, rabate, naknade za dobro izvodenje
posla, autorske naknade, postizanje Zeljenog ishoda itd.),

= Trenutak u kojem se prihodi mogu priznavati moze se promijeniti: dio prihoda koji
se priznaje u trenutku kada je ugovor pri zavrsetku mozda ¢e se morati priznavati
tijekom trajanja ugovora i obrnuto,

® Postoje nova posebna pravila o licencama, jamstvima, nepovratnim naknadama
koje se unaprijed placaju i konsignacijskim aranzmanima, te

= Postoji povecani opseg objava.

Subjekti ¢ce modi birati izmedu potpune retroaktivhe primjene ili buduce primjene s
dodatnim objavama. Drustvo namjerava usvojiti dodatak s datumom stupanja na snagu i

ne ocekuje nikakve promjene.

= MSFI 16 Najmovi (objavljen u sijecnju 2016. godine i na snazi za godisnja razdoblja koja

pocinju na dan ili nakon 1.sijecnja 2019. godine)

Novim se standardom utvrduju pravila priznavanja, mjerenja, prezentiranja i objave
najmova. Kod svih najmova najmoprimac ostvaruje pravo na upotrebu imovine na pocetku
najma, kao i pravo na financiranje ako se najamnina placa u ratama. Stoga se MSFl-jem 16
ukida klasificiranje najmova u operativne ili financijske najmove, kao $to se zahtijevalo
MRS-om 17, i umijesto toga uvodi se jedinstveni model ratunovodstva najmoprimca.
Najmoprimci ¢e u racunu dobiti i gubitka morati priznati: a) imovinu i obveze za sve
najmove duze od 12 mijeseci, osim u slucaju niske vrijednosti odnosne imovine, i b)
amortizaciju unajmljene imovine odvojeno od kamate obrac¢unate na obveze za najam. U
MSFI-ju 16 u znacajnoj se mijeri preuzimaju racunovodstveni zahtjevi za najmodavce iz
MRS-a 17. Stoga ¢e najmodavci i dalje klasificirati svoje najmove u operativne ili financijske
najmove te svaku od te dvije vrste najma iskazuju na drugaciji nacin. Drustvo namjerava
usvojiti dodatak s datumom stupanja na snagu i u postupku je analize potencijalnog

utjecaja novog standarda na financijske izvjestaje Drustva.
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2, Sazetak znacajnih racunovodstvenih politika

Strana valuta

Transakcije iskazane u stranim sredstvima placanja prera¢unate su u kune po te¢aju vazecem na
datum transakcije. Monetarna imovina i obveze iskazane u stranim sredstvima placanja

preracunate su u kune na dan izvjeStavanja po tecaju koji je vazio na taj dan.

Tecajne razlike proizasle iz preracunavanja stranih sredstava placanja priznaju se u racunu dobiti i

gubitka.

Nemonetarna imovina i obveze izraZzene u stranim sredstvima placanja iskazane po povijesnom
trosku preracunate su u kune po tecaju vazecem na datum transakcije. Nemonetarna imovina i
obveze izraZene u stranim sredstvima placanja po fer vrijednosti preracunate su u kune po tecaju

vazec¢em na dane utvrdivanja fer vrijednosti.

Tecajevi vaznijih valuta na kraju godine bili su kako slijedi:

31. prosinca 2017. godine EUR 1 =HRK 7,513648
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2, Sazetak znacajnih racunovodstvenih politika (nastavak)

Priznavanje prihoda

Prihodi od naknada od upravljanja investicijskim fondovima

Drustvo obracunava i naplacuje naknadu za upravljanje otvorenim alternativnim investicijskim
fondovima, izracunatu kao postotak ukupne neto imovine tih fondova. Prihod od naknade za
upravljanje priznaje se u razdoblju u kojem je ostvaren, a naplacuje se mjese¢no. Takoder, Dru$tvo
zaracunava ulaznu naknadu za troskove izdavanja dokumenata o udjelu sukladno Pravilima
pojedinog fonda. Ulazna naknada oduzima se od uplata od strane vlasnika dokumenata o udjelu u
fondovima na dan uplate sukladno Pravilima pojedinog fonda. Odluku o obra¢unavanju i naplati
ulazne naknade donosi Uprava Drustva, sukladno Pravilima pojedinog fonda. Nadalje, Drugtvo
obracunava i naplacuje naknadu za uspjesnost u ovisnosti od poslovanja Fonda sukladno Pravilima
pojedinog fonda. Prikaz naknada koje Drustvo obracunava i naplacuje otvorenim investicijskim

fondovima kojima upravlja je sljededi:

Ispire Alpha Inspire Fusion Inspire Private

Opis

Naknada za

upravljanje 2% ili 3% 3% 3%
Naknada za

uspjesnost - -

Ulazna naknada - -

Izlazna naknada 5% 5% 5%

Rashodi od upravljanja investicijskim fondovima se priznaju kroz dobit ili gubitak kako nastaju.
Odredeni rashodi upravljanja investicijskim fondovima i rashodi poslovanja nastali u investicijskim
fondovima, priznaju se u Drustvu, sukladno Zakonu o alternativnih investicijskim fondovima i

pravilnicima koje je objavila Agencija.
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3. Sazetak znacajnih racunovodstvenih politika (nastavak)
Financijski prihodi i rashodi

Financijski prihodi ukljucuju prihode od kamata iz zajmova i potrazivanja, realizirane dobitke od
prodaje financijskih instrumenata te pozitivne tecajne razlike. Prihod od kamata za zajmove i
potraZivanja priznat je u racunu dobiti i gubitka u razdoblju kada nastaje na temelju nepodmirene
glavnice i po efektivnim kamatnim stopama koje su u primjeni. Realizirani dobici i gubici s osnove
trgovanja priznaju se u trenutku prodaje vrijednosnih papira, kao razlika izmedu nabavne
vrijednosti na datum pocetka poslovne godine ili datum stjecanja instrumenta tijekom godine i
prodajne vrijednosti. Drustvo primjenjuje metodu ponderiranog prosje¢nog troka za odredivanje

realiziranih dobitaka i gubitaka kod prestanka priznavanja.

Financijski rashodi ukljucuju troskove kamata te gubitak iz te¢ajnih razlika.

Troskovi mirovinskih naknada

Drudtvo nema druge mirovinske aranZmane osim onih u okviru drzavnog mirovinskog
sustava Republike Hrvatske. Drustvo je kao poslodavac duzno obra¢unavati i uplacivati
postotak iz tekuce bruto place zaposlenih u mirovinsko osiguranje. Troskovi mirovinskog
osiguranja terete racun dobiti i gubitka u razdoblju u kojem zaposleni ostvare naknadu za

rad. Drustvo nema nikakvih obveza isplate mirovina zaposlenima u buduénosti.
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3. Sazetak znacajnih racunovodstvenih politika (nastavak)

Oporezivanje

Drustvo obracunava poreze u skladu s hrvatskim poreznim zakonom. Porez na dobit obra¢unava se
na osnovu oporezive dobiti, izracunate odbitkom od financijskog rezultata odredenih stavaka
prihoda i rashoda kao $to je propisano hrvatskim zakonima. Iznos poreza na dobit za godinu

obuhvaca tekuci porez na dobit i odgodeni porez.

Tekudi porez

Tekuci porez je iznos poreza na dobit za platiti/(vratiti) na oporezivu dobit za razdoblje. Oporeziva
dobit se razlikuje od dobiti iskazane u racunu dobiti i gubitka jer ne uklju¢uje stavke prihoda i
troskova koje su oporezive ili neoporezive u drugim razdobljima i ne uklju¢uje stavke koje nisu
nikada oporezive ili neoporezive. Obveza za tekuci porez je izra¢unata koriste¢i porezne stope

vazece na datum izvjestavanja.

Odgodeni porez

Iznos odgodenog poreza izratunava se metodom bilan¢ne obveze, pri ¢emu se uzimaju u obzir
priviemene razlike izmedu knjigovodstvenih vrijednosti aktive i pasive, koje se koriste za potrebe

financijskog izvjestavanja, i iznosa koji se koristi za potrebe izra¢una poreza.

Iznos odgodenog poreza temelji se na pretpostavljenom nacinu realizacije ili namire

knjigovodstvene vrijednosti aktive i pasive po stopama vaze¢im na dan izvje$tavanja.

Odgodena porezna imovina priznaje se u visini u kojoj je vjerojatno da ¢e se ostvariti buduca
oporeziva dobit na teret koje se moze iskoristiti neiskoristeni porezni gubitak, a odgodena porezna
obveza priznaje se za sve oporezive priviemene razlike. Odgodena porezna imovina preispituje se
na svaki datum izvjestavanja i umanjuje za iznos za koji vi$e nije vjerojatno da ¢e se moci iskoristiti

kao porezna olaksica.

Odgodeni porez obracunava se po poreznim stopama za koje se o¢ekuje da ¢e biti u primjeni u
razdoblju u kojem ce doci do podmirenja obveze ili realizacije sredstva, temeljeno na poreznim

stopama (i poreznim zakonima) propisanim do datuma izvjestavanja.
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3. Sazetak znacajnih racunovodstvenih politika (nastavak)

Oprema

Oprema se pocetno iskazuje po trosku nabave umanjenom za iznos amortizacije i akumulirane
gubitke od umanjenja vrijednosti. Trosak nabave obuhvaca nabavnu cijenu i sve troskove izravno

povezane s dovodenjem sredstva u radno stanje za namjeravanu uporabu.

Dobici i gubici temeljem rashodovanja ili otudenja nekretnina i opreme iskazuju se u ra¢unu dobiti

i gubitka u razdoblju u kojem su nastali.

Na svaki datum izvjestavanja, Drustvo preispituje knjigovodstvene iznose nekretnina i opreme, da
bi utvrdilo postoje li naznake da je doslo do gubitka uslijed umanjenja vrijednosti navedene

imovine.

Amortizacija se ukljucuje u racun dobiti i gubitka prema linearnoj metodi kroz procijenjeni korisni
vijek trajanja nekretnina i opreme. Procijenjeni korisni vijek trajanja, ostatak vrijednosti i metoda
amortizacije se preispituju na kraju svake godine, sa uklju¢enom promjenom ocekivanog okvira
trosenja ekonomskih koristi. Imovina u pripremi se ne amortizira. Prosje¢ni procijenjeni korisni vijek

trajanja pojedine imovine je kako slijedi:

2017. 2016.
Oprema 4 godine 4 godine

Amortizacija se obracunava pocevsi od prvog dana sljedeceg mjeseca u kojem je materijalna

imovina stavljena u uporabu.
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3. Sazetak znacajnih racunovodstvenih politika (nastavak)
Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina evidentirana je po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za akumuliranu
amortizaciju. Amortizacija nematerijalne imovine je obracunata po linearnoj metodi tijekom
njegovog procijenjenog vijeka trajanja. Procijenjeni korisni vijek trajanja i metoda amortizacije se
preispituju na kraju svake godine, sa ukljucenom promjenom ocekivanog okvira troienja

ekonomskih koristi.

Naknadni izdatak koji se odnosi na vec priznati predmet nematerijalne imovine, kapitalizira se
samo u slucaju kada dolazi do povecanja buducih ekonomskih koristi koje ¢e dotjecati u Drustvo.

Svaki drugi naknadni izdatak priznaje se kao rashod u razdoblju u kojem nastaje.

Trosak redovnog odrzavanja izravno tereti dobit iz poslovanja. U iznimnim sluc¢ajevima, trosak
odrzavanja se kapitalizira, ako odrzavanje rezultira povecanjem kapaciteta ili znacajnim

poboljsanjem odredene imovine.
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3. Sazetak znacajnih racunovodstvenih politika (nastavak)
Financijski instrumenti

Drustvo je klasificiralo svoju financijsku imovinu u kategoriju po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i
gubitka. Klasifikacija ovisi o svrsi za koju je financijska imovina ste¢ena. Uprava klasificira financijsku

imovinu kod pocetnog priznavanja.

Zajmovi i potrazivanja

Potrazivanja od kupaca, potrazivanja po danim zajmovima i druga potrazivanja s fiksnim ili
odredenim placanjima koja ne kotiraju na aktivnom trzistu su svrstana u dane zajmove i
potrazivanja. Zajmovi i potrazivanja se mjere po amortiziranom trosku koriste¢i metodu efektivne
kamate, umanjenom za eventualne gubitke zbog umanjenja. Prihodi od kamata se priznaju
primjenom efektivne kamatne stope, izuzev kod kratkoro¢nih potraZivanja, kod kojih priznavanje

kamata ne bi bilo materijalno znacajno.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i qubitka

Financijski instrumenti uklju¢eni u ovaj portfelj jesu financijski instrumenti koji se drze radi
trgovanja, a kupljeni su radi stjecanja dobiti iz kratkoroc¢nih kretanja cijena ili brokerske provizije ili

su vrijednosnice ukljuc¢ene u portfelj u kojemu postoji obrazac ostvarenja kratkoro¢ne dobiti.

U skladu s politikom ulaganja Drustva svaki financijski instrument u okviru MRS-a 39 moze se
razvrstati kao imovina iskazana po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, s izuzetkom ulaganja u
vlasnicke instrumente koji nemaju kotiranu cijenu na aktivnhom trZistu i ¢ija fer vrijednost se ne

moze pouzdano izmjeriti.

Ovi instrumenti se pocetno iskazuju po trosku nabave, a kasnije se ponovno mijere po fer

vrijednosti koja se temelji na kotiranim kupovnim cijenama na aktivnom trzistu.
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3. Sazetak znacajnih racunovodstvenih politika (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka (nastavak)

Svi povezani realizirani i nerealizirani dobici i gubici ukljuceni su u "Neto nerealizirani i realizirani

dobici financijske imovine po fer vrijednosti kroz RDG".

Zaradene kamate nastale tijekom drzanja ovih instrumenta prikazuju se kao "Neto prihod od
kamata". Sve kupnje i prodaje instrumenata koji se drze radi trgovanja priznaju se na dan kad je
trgovina obavljena, a to je datum na koji se Drustvo obvezuje na kupnju ili prodaju imovine.
Transakcije koje se ne priznaju na dan kad je trgovina obavljena obra¢unavaju se kao financijski

derivati.

Umanjenje vrijednosti imovine

Na datum izvjeStavanja obavlja se procjena imovine Drustva da bi se utvrdilo postojanje
objektivnog dokaza umanjenja njezine vrijednosti. Ako takav dokaz postoji, procjenjuje se
nadoknadivi iznos takve imovine. Financijska imovina se umanjuje ako postoji objektivan dokaz o
umanjenju vrijednosti proizasle iz jednog ili vise dogadaja nastalih nakon pocetnog priznavanja
imovine kada taj dogadaj utjece na procijenjene buduce novéane tijekove od financijske imovine

koji mogu biti pouzdano utvrdeni.
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3. Sazetak znacajnih racunovodstvenih politika (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)

Umanjenje vrijednosti imovine (nastavak)

Iznos umanjenja vrijednosti za financijsku imovinu koja se evidentira po amortiziranom trosku je
razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i sadasnje vrijednosti procijenjenih buducih
novcanih tokova diskontirani uz originalnu efektivnu kamatnu stopu.

Neto knjigovodstvena vrijednost financijske imovine se smanjuje umanjenjem vrijednosti direktno
za svu financijsku imovinu osim za potrazivanja od kupaca kod kojih se neto knjigovodstvena
vrijednost smanjuje upotrebom odvojenog racuna ispravka vrijednosti. Kada se potrazivanje od
kupaca ne moze naplatiti umanjenje se provodi putem racuna ispravka vrijednosti. Naknadne
naplate, prethodno umanjenih iznosa, umanjuju racun ispravka vrijednosti.

Promjene neto knjigovodstvene vrijednosti racuna ispravka vrijednosti terete racun dobiti i
gubitka. Osim za financijsku imovinu raspoloZivu za prodaju, ako se u narednim periodima iznos
umanjenja vrijednosti smanji, a smanjenje se moze objektivno povezati sa dogadajem koji je
nastao nakon umanjenja vrijednosti, prijasnje umanjenje vrijednosti se priznaje u ra¢unu dobiti i
gubitka do iznosa da neto knjigovodstvena vrijednost na dan smanjenja umanjenja vrijednosti ne
premasuje iznos amortiziranog troska koji bi bio da nije bilo priznavanja umanjenja vrijednosti.
Povecanje fer vrijednosti nakon umanjenja vrijednosti u slu¢aju financijske imovine raspoloZive za
prodaju priznaje se direktno u ostalu sveobuhvatnu dobit, osim u slu¢aju vlasni¢kih vrijednosnih

papira.
Novac i novcani ekvivalenti

Stavka novac i novcani ekvivalenti obuhvaca novac kod banaka. Knjigovodstveni iznosi novca i
novcanih ekvivalenata opcenito su priblizni njihovim fer vrijednostima.

U svrhu izvjeStavanja o novcanim tokovima, novac i novcéani ekvivalenti obuhvacaju novac i racune
kod banaka sa dospije¢em do tri mjeseca.

Vremenska razgranicenja

Vremenska razgranicenja su stavke potrazivanja ili obveza za koje u obra¢unskom razdoblju nisu
zadovoljeni kriteriji priznavanja prihoda odnosno rashoda, vec¢ se ispunjenje ovih kriterija o¢ekuje u
bududim razdobljima, ili prihoda ili rashoda priznatih u obra¢unskom razdoblju temeljem nacela
nastanka dogadaja, a za koje se u istom obrac¢unskom razdoblju nisu zadovoljili kriteriji priznavanja

potraZivanja ili obveza vec se ispunjenje ovih kriterija o¢ekuje u buduc¢im razdobljima.
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4. Racunovodstvene prosudbe i procjene neizvjesnosti

U primjeni racunovodstvenih politika opisanih u Biljesci 3, Uprava Drustva radi prosudbe, procjene i
pretpostavke o knjigovodstvenim vrijednostima imovine i obveza, a koja nisu dostupna iz drugih
izvora. Procjene i pretpostavke temelje se na povijesnim iskustvima i drugim ¢imbenicima koja se
smatraju relevantnim. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od navedenih procjena. Procjene i

pretpostavke se pregledavaju redovno i priznaju u razdoblju u kojem su nastali.
Racunovodstvene prosudbe u primjeni ra¢unovodstvenih politika

Navodimo prosudbe, osim onih koje ukljucuju procjene, a koje Uprava Drustva donosi u primjeni

racunovodstvenih politika i koje imaju najznacajniji utjecaj na financijske izvjestaje.

Procjena neizvjesnosti

Klju¢ne pretpostavke koje se odnose na buduce dogadaje kao i druge klju¢ne izvore procjena
neizvjesnosti na datum izvjeStavanja koje mogu prouzrociti rizik znacajnih uskladivanja

knjigovodstvenih iznosa imovine i obveza u sljedecoj financijskoj godini, su sljedece:

Rezerviranja za umanjenje vrijednosti potraZivanja

Drustvo redovno pregledava stanja potrazivanja kako bi ocijenilo postoji li objektivan dokaz o
umanjenju vrijednosti imovine. Drustvo u izvjestaju o financijskom polozaju iskazuje potrazivanja
prema otvorenim investicijskim Fondovima kojima upravlja (vidi Biljesku 3) temeljem naknade za
upravljanje, naknade za uspjesnost, te temeljem nadoknade troskova kako je odredeno Zakonom i
Statutom Fondova. Drustvo koristi iskustvenu prosudbu za prilagodbu relevantnih dostupnih
informacija trenutnim okolnostima i metodu buducih nov¢anih tijekova prilikom procjene iznosa
gubitka, ako je potrebno. Navedene naknade naplacuju se kako je regulirano Prospektom i

Statutom fondova.

Procijenjeni korisni vijek trajanja dugotrajne imovine

Kako je opisano u Biljesci 3, Uprava Drustva pregledava procijenjeni korisni vijek trajanja nekretnina

i opreme te nematerijalne imovine na kraju svakog izvjestajnog razdoblja.
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5. Prihodi od upravljanja fondovima

Prihodi s osnove naknade za upravljanje fondovima mogu se prikazati kako slijedi:

Naknada za
upravljanje 2017. 2016.
% HRK’000 HRK’'000
Inspire Alpha 2ili3 293 146
Inspire Fusion 1ili 3 721 93
Inspire Private 3 1.087 2.646
- 2.101 2.885
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6. Troskoviosoblja

2017. 2016.
HRK’000 HRK’000
Neto place 624 80
Porezi i doprinosiizi na place 383 37
Ukupno troskovi osoblja 1.007 117
Na dan 31.12.2017. u drustvu je bilo zaposleno 11 zaposlenika.
7.  Ostali rashodi poslovanja
2017. 2016.
HRK’000 HRK’000
TroSak reprezentacije 125 6
Troskovi najma 279 83
Komunalne usluge 107 1
Troskovi savjetnickih usluga 197 73
TroSkovi odrzavanja info sustava 190 408
Ostali troskovi zaposlenih 137 52
Ostali rashodi 127 109
Ukupno ostali rashodi poslovanja 1.162 732
Ukupni troskovi revizije za 2017. godinu iznose 23 tisuce kuna.
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8. Porezna dobit

Porez na dobit je obracunat primjenom zakonske porezne stope od 12% (2016.: 20%) na oporezivu

dobit Drustva.

Uskladenje poreza na dobit za godinu s dobiti iskazanom u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti je

kako slijedi:
2017. 2016.
HRK'000 HRK'000
Ra¢unovodstvena dobit prije oporezivanja 87 1.975
Porezno nepriznati troskovi 63 14
Porezno nepriznati prihodi - -
Porezna osnovica 150 1.989
Porezna stopa 12% 20%
Trosak poreza 18 398
Otpustanje odgodenog poreza zbog iskoristenih poreznih gubitaka = -
Trosak poreza na dobit 18 398
Efektivna porezna stopa 21% 20%
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9. Novacinovcani ekvivalenti

2017. 2016.
HRK’'000 HRK'000
Novac na ziro ra¢unu u kunama 1316 1.161
1.316 1.161

10. PotraZivanja vezana uz upravijanje fondovima i portfeljima
2017. 2016.
HRK'000 HRK'000
PotraZivanja za naknadu za upravljanje fondovima 207 2.767
207 2.767

U Skladu sa Zakonom i Pravilima fondova odnosno, Drustvo ima pravo obra¢unati i teretiti imovinu
fondova za troSkove naknade za upravljanje. Ovi troskovi terete imovinu fondova dnevno, a

naplacuju se mjese¢no.
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11. Nekretnine, postrojenjai oprema

Pregled kretanja imovine tijekom 2016. godine je kako slijedi:

Opis Uredska oprema Umijetnicka djela Ukupno
HRK'000 HRK'000 HRK'000
Trosak nabave
Stanje 01. sije¢nja 2016. - - -
Smanjenje - - =
Povecanje 57 30 87
Stanje 31. prosinca 2016. 57 30 87
Smanjenje - - -
Povecanje 28 - 28
Stanje 31. prosinca 2017, 85 30 115
Akumulirana amortizacija
Stanje 01. sijecnja 2016. - - -
Trosak za godinu 5 - 5
Stanje 31. prosinca 2016. 5 - 5
Tro3ak za godinu 17 - 17
Stanje 31. prosinca 2017. 21 - 21
Neto knjigovodstvena vrijednost
Stanje 31. prosinca 2016. 52 30 82
Stanje 31. prosinca 2017, 64 30 94
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12. Ostale obveze
2017. 2016.
HRK'000 HRK'000
Obveze za neto place zaposlenima 45 29
Porezi i doprinosi naiiz placa 34 10
Ostalo 3 -
82 39
13. Transakcije s povezanim stranama
2017. godina
Imovina Obveze Prihodi Rashodi
HRK'000 HRK'000 HRK’000 HRK’000
Investicijski fondovi kojima upravlja Drustvo - - 2.101 197
Naknade ¢lanovima Uprave - 46 - 44
- 46 2.101 241
2016. godina
Imovina Obveze Prihodi Rashodi
Investicijski fondovi kojima upravlja Drustvo - - 2.885 30
Naknade ¢lanovima Uprave - 19 - 62
- 19 2.885 92
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14. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima
Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo upravlja svojim kapitalom na nacin da osigura kontinuitet poslovanja, uz maksimiziranje

povrata vlasnicima kroz optimizaciju salda dugovanja i kapitala.

Struktura kapitala Drustva sastoji se od novca i nov¢anih ekvivalenata i kapitala koji se moze
pripisati kapitalu vlasnika, ukljucujuci upisani kapital i zadrzanu dobit. Uprava Drustva pregledava
strukturu kapitala na redovitoj osnovi. Kao dio tog pregleda, Uprava razmatra tro$ak kapitala i rizik
povezan sa svakom klasom kapitala. Na temelju odluka Uprave, Drustvo uskladuje svoju strukturu

kapitala kroz isplate udjela. Cjelokupna spomenuta politika Drustva nije se mijenjala od osnivanja.
Ciljevi upravljanja financijskim rizikom

Ovi rizici ukljucuju trzisni rizik (ukljucujudi valutni rizik, rizik fer vrijednosti kamata i rizik cijena),

kreditni rizik, rizik likvidnosti, i rizik nov¢anog tijeka kamata.

Poslovne aktivnosti koje Drustvo obavlja izlazu ga razlicitim vrstama financijskih rizika koji
ukljucuju trzisni rizik (ukljucujuci valutni rizik, rizik fer vrijednosti kamatne stope i rizik cijena),

kreditni rizik, rizik likvidnosti i rizik nov¢anog tijeka kamata.

Uprava pazljivo provodi nadzor te prati i upravlja financijskim rizicima koji se odnose na poslovanje

Drustva.
Trzisni rizik

Trzisni rizik je rizik od mogucih promjena trzisnih cijena u buduénosti, tecaja stranih valuta i
kamatnih stopa uslijed kojih moze doc¢i do umanjenja vrijednosti ili $tetnosti financijskog
instrumenta. Drustvo ne ulazi u razlicite derivativne financijske instrumente kako bi upravljalo

izlozenos$c¢u trzisnom riziku.
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14. Financijski instrumenti i upravijanje rizicima (nastavak)

Kamatni rizik

Drustvo na datum izvje$tavanja nije izlozeno kamatnom riziku buduc¢i da imovinu koja ostvaruje

prihod od kamata te prihodi Drustva i novcani tok iz poslovnih aktivnosti nisu u znacajnoj mjeri

ovisni o promjenama trzisnih kamatnih stopa. Nadalje, nema obveza na koja se obra¢unavaju

kamate.
Razdoblje promjena kamatnih stopa
Do 0d 3 do Fiksna
2017. Beskamatno jednog 03 1 de3 12 Prek.o ! kamatna
X mjeseca ; : godine
mjeseca mjeseci stopa Ukupno

'000kn  '000kn  ‘000kn  ‘000kn  ‘000kn  ‘000kn ‘000 kn
Imovina
Novac i nov¢ani ekvivalenti 1.316 - - - - - 1.316
Zajmovi i potrazivanja - - - - = S *
Potraz!vama vezana uz 207 ) ) i i i} 207
upravljanje fondovima
Ostala potraZivanja 116 - - - - - 116
Placeni troskovi buduceg ) ) ) ) ) ) )
razdoblja i nedospjela naplata
Nekretnine, postrojenja i 64 i i i ) ) 64
oprema
Ostala imovina 30 - - - - - 30
Ukupno imovina 1.733 - - - - - 1.733

Obveze i kapital i rezerve 7

Upisani kapital 1.500 - - - - - 1.500
Dobit tekuceg razdoblja 69 - - - - - 69
Obveze prema dobavlja¢ima 64 - - - - - 64
Ostale obveze 82 - - - - - 82
Obveze poreza na dobit 18 - - - - - 18
Ukupno obveze i kapital i 1.733 ) ) ) ) ) 1.733

rezerve

Neuskladenost kamatnog
rizika
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14. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Razdoblje promjena kamatnih stopa

Do 0d 3 do Fiksna
2016. Beskamatno jednog 0d 1 £ 12 Prek‘o ! kamatna
. mjeseca : ; godine
mjeseca mjeseci stopa Ukupno

000 kn ‘000 kn 000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn 000 kn
Imovina
Novac i nov¢ani ekvivalenti 1.161 - - - - - 1.161
Zajmovi i potrazivanja = - - - - = -
Potraz!vama vezang uz 2767 ) ) ) ) ) 2.767
upravljanje fondovima
Ostala potrazivanja 4 - - - - - 4
Placeni troskovi buduceg ) ) i ) ) ) i
razdoblja i nedospjela naplata
Nekretnine, postrojenja i 59 i i i ) ) 59
oprema
Ostala imovina 30 - - - - - 30
Ukupno imovina 4.014 - - - - - 4.014

Obveze i kapital i rezerve

Upisani kapital 1.500 - - - - = 1.500
Dobit tekuceg razdoblja 1.577 - - - - - 1.577
Obveze prema dobavlja¢ima 500 - - - - - 500
Ostale obveze 39 - - - - - 39
Obveze poreza na dobit 398 - - - - - 398
Ukupno obveze i kapital i o -
rezerve 4014 ) ) i ) ) 4.014

Neuskladenost kamatnog
rizika

Tecajni rizik

Tedajni rizik je rizik da ce vrijednost financijskih instrumenata biti promijenjena zbog promjena u

tecajevima. Drustvu je dozvoljeno ulaganje u financijske instrumente te izvriavati transakcije

denominirane u valutama koje nisu njegova funkcionalna valuta. Sukladno tome, Druitvo je

izlozeno riziku da se relativan odnos njegove funkcionalne valute i drugih stranih valuta moze

promijeniti.

Drustvo nije imalo znacajniji rizik od promjene tecaja stranih valuta na dan 31.12.2017., kao ni na

dan 31.12.2016.
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14. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Cjenovni rizik

Temeljem upravljanja fondovima, Drustvo je izloZzeno riziku promjene cijena vrijednosnih papira
kojima se trguje na financijskom trzistu. Sukladno poslovnoj strategiji i ograni¢enjima ulaganja
propisanim prospektom i statutom fondova, imovina fondova se pretezno investira u vrijednosne
papire, kojima se trguje na domacim i medunarodnim financijskim trzistima. Cijena ovih
instrumenata podlozna je dnevnim promjenama pod utjecajem niza ¢imbenika te promjene cijena
pojedinog vrijednosnog papira utje¢u na vrijednost imovine fondova te tako i na prihode iz

redovnog poslovanja Drustva.
Kreditni rizik

Kreditni rizik, odnosi se na rizik neispunjenja ugovornih obveza drugih ugovornih strana koji ¢e
proizvesti financijski gubitak Drustva. Drustvo je usvojilo politiku prema kojoj posluje samo sa
kreditno sposobnim ugovornim stranama, osiguravajuci prema potrebi visak osiguranja za
ublazavanje rizika financijskog gubitka zbog neispunjenja ugovornih obveza. Drustvo nema
znacajniju izloZzenost kreditnom riziku prema nijednoj ugovornoj strani ili grupi ugovornih strana

sli¢nih karakteristika.

Maksimalna izloZzenost kreditnom riziku predstavljena je knjigovodstvenim iznosima svake

pojedine financijske imovine u bilanci.
Rizik likvidnosti

Krajnja odgovornost za rizik likvidnosti leZi na Upravi, koja je izradila prikladan okvir za upravljanje
rizikom likvidnosti, kratkoro¢nim, srednjoro¢nim i dugoro¢nim financiranjem i zahtjevima

upravljanja likvidnoscu.

Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odrzavajuci prikladne pri¢uve, bankovna sredstva i pricuve
pozajmljenih sredstava, neprekidnim pracenjem predvidenih i stvarnih novéanih tijekova, te

usporedujuci rokove dospijeca financijske imovine i obveza.
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14. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Politika Drustva je da odrzava dovoljnu razinu novca i novéanih ekvivalenata odnosno da ima

dovoljno raspolozivih sredstava kroz adekvatne izvore koji ¢e biti dostatni za pokrice preuzetih

obveza sukladno zahtjevima redovnog poslovanja.

Dojednog 0d1do3 2939  G41dos Preko 5

2017. . . 12 : . Ukupno

mjeseca mjeseca . : godina godina

mjeseci

‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn
Imovina
Novac i nov¢ani ekvivalenti 1.316 - - - = 1.316
Potraz!var"qa vezana uz 207 ) ) ) ) 207
upravljanje fondovima
Ostala potrazivanja 116 - - - - 116
Nekretnine, postrojenja i i i i 64 i 62
oprema
Ostala imovina - - - - 30 30
Ukupno imovina 1.639 - - 64 30 1.733
Obveze i kapital i rezerve
Upisani kapital - - - - 1.500 1.500
Dobit tekuce godine - - - - 69 69
Obveze prema dobavljacima 64 - - - - 64
Ostale obveze 82 - - - - 82
Obveze za porez na dobit 18 - - - = 18
Ukupno obveze i kapital i 164 ) ) ) 1.569 1.733

rezerve
Neuskladenost roéne 1.475 i ) 64 (1.539) )
strukture
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14. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

0Od 3 do

j 1 P
2016. Do je‘:dnog Od 1 do 3 12 Od d? 5 rek? 5 Ukupno

mjeseca mjeseca ; . godina godina

mjeseci

‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn
Imovina
Novac i novcani ekvivalenti 1.161 - - - - 1.161
PotraZ{var.\Ja vezana uz 2767 ) ) ) ) 2.767
upravljanje fondovima
Ostala potraZivanja 4 - - - - 4
Nekretnine, postrojenja i ) i i 59 i 52
oprema
Ostala imovina - - - - 30 30
Ukupno imovina 3.932 - - 52 30 4.014
Obveze i kapital i rezerve
Upisani kapital - - - - 1.500 1.500
Dobit tekuce godine - - - - 1.577 1.577
Obveze prema dobavlja¢ima 500 - - - - 500
Ostale obveze 39 - - - - 39
Obveze za porez na dobit 398 - - - - 398
Ukupno obveze i kapital i 937 i i i 3.077 4.014

rezerve

Neuskladenost ro¢ne 2.995 i ) 52 (3.047) )

strukture

Rizik fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskog instrumenta je iznos po kojem se neko sredstvo moze razmijeniti ili
obveza podmiriti izmedu upucenih i spremnih strana u transakciji pred pogodbom. Fer vrijednost
utvrduje se na temelju cijena kotiranih na trzistu ako postoje. Ako cijene koje kotiraju na trzistu nisu
dostupne, fer vrijednost procjenjuje se primjenom modela diskontiranog novcanog tijeka ili
drugim tehnikama za utvrdivanje cijene. Promjene u pretpostavkama, ukljucivsi diskontne stope i
procijenjene buduce novcane tijekove, znacajno utje¢u na procjene, te se stoga fer vrijednost koja
je izvedena na temelju izratuna ne mora nuzno realizirati prodajom instrumenta u ovome trenutku.
Na dan 31. prosinca 2016. godine knjigovodstveni iznosi novca, potrazivanja i obveza, priblizni su

njihovim fer vrijednostima.
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15. Dogadaji nakon datuma bilance

RjeSenjem Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga KLASA: UP/I 972-02/18-01/12, URBROJ:
326-01-440-443-18-3 od 15. ozujka 2018. godine Inspire Investments d.0.0. dobio je suglasnost za
preuzimanje poslova upravljanja nad Nexus FGS - otvorenim alternativnim investicijskim fondom
rizicnog kapitala s privathom ponudom od Splitske banke d.d. kao i za sklapanje ugovora o

obavljanju poslova depozitara sa Splitskom bankom d.d.

Rjesenjem Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga KLASA: UP/I 972-02/18-01/20, URBROJ:
326-01-440-443-18-4 od 12. travnja 2018. godine Inspire Investments d.0.0. dobio je suglasnost za
preuzimanje poslova upravljanja nad Nexus Alpha - otvorenim alternativnim investicijskim

fondom rizi¢nog kapitala s privatnom ponudom od Splitske banke d.d.

Navedeni dogadaji nemaju utjecaj na financijske izvjestaje za razdoblje do 31. prosinca 2017.
godine. Od dana financijskih izvjestaja do dana odobrenja financijskih izvjestaja nisu nastali nikakvi
poslovni dogadaji koji bi znacajno utjecali na financijske izvjestaje na 31. prosinca 2017. godine, te

ne zahtijevaju objavu u biljeskama uz financijske izvjestaje.

Inspire Investments d.o.o, Zagreb 41



Inspire Investments d.o.o.

Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodisnjih
financijskih izvjestaja i drugih izvjestaja drustva za upravljanje alternativnim

investicijskim fondovima

Obrazac IFP
U kunama
Zadnji datum prethodne poslovne Na izvjestajni datum tekuceg
godine 31.12.2016 razdoblja 31.12.2017

11. Financijska imovina (Sod AOP2 do AQP6) 1.160.947,00 1.316.078,00]
2 1. Novac 1.160.947,00 1.316.078,00
3 2. Financijska imovina po fer vrijednosti kroz RDG 0,00 0,00
4 3. Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 0,00 0,00
54. Zajmovi i potraZivanja 0,00 0,00
6 5. Financijska imovina koja se drZi do dospije¢a 0,00 0,00
711, PotraZivanja (AOP8+AOP9) 2.770.694,00 323.022,00]
8 1. PotraZivanja s osnove upravljanja fondovima 2.766.537,00) 206.575,00)
9 2. Ostala potrazivanja 4.157,00 116.447,00}
10111. Placeni troSkovi buduceg razdoblja i nedospjela naplata prihoda 0,00 0,00
111V. Odgodena porezna imovina 0,00 0,00
12V. Nekretnine, postrojenjai oprema 51.979,00 64.246,00
13 VI. Ulaganja u nekretnine 0,00 0,00
14 VIl. Nematerijalna imovina 0,00! 0,00]
15VIII. Ostalaimovina 29.750,00 29.750,00
16 Ukupna aktiva (AOP1+AOP7+AOP10+AOP11+AOP12+A0P13+A0P14+A0P15) 4.013.370,00| 1.733.096,00)
17 IZVANBILANCNI ZAPISI 0,00] 0]
18 A. Kapital i rezerve (AOP19+A0P20+AOP21+A0P26+A0P30+A0P31) 3.077.259,00 1.569.337,00]
19 1. Upisani kapital 1.500.000,00 1.500.000,00]
2011. Rezerve kapitala 0,00 0,00
21111. Rezerve (Sod AOP22 do AOP25) 0,00 0,00
22 1. Zakonske rezerve 0,00 0,00]
23 2. Statutarne rezerve 0,00 0,00
24 3. Rezerve za vlastite dionice (udjele) 0,00 0,00
254. Ostale rezerve 0,00 0,00
26 IV. Revalorizacijske rezerve (Jod AOP27 do AOP29) 0,00 0,00
27 1. Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 0,00 0,00
28 2. Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 0,00, 0,00}
29 3. Ostale revalorizacijske rezerve 0,00 0,00}
30V. ZadrZana dobit ili preneseni gubitak 0,00 0,00
31 VI. Dobit ili gubitak tekuée godine 1.577.259,00 69.337,00
32 B. Obveze (Jod AOP33 do AOP38) 538.316,00| 163.759,00
33 1. Obveze s osnova upravljanja fondovima 0,00 0,00
34 2. Obveze za primljene kredite i zajmove 0,00 0,00
35 3. Ostale obveze po financijskim instrumentima 0,00 0,00
36 4. Obveze prema dobavljatima 499.681,00) 64.294,00
37 5. Obveze zaisplate dividendi ili udjela u dobiti 0,00 0,00]
38 6. Ostale obveze 38.635,00 99.465,00
39 C. Rezerviranja 0,00 0,00
40 D. Odgodeno placanje troskova i prihod buduéih razdoblja 0,00 0,00
41E. Odgodene porezne obveze 397.795,00, 0,00}
42 Ukupna pasiva (AOP18+AOP32+A0P39+A0P40+A0P41) 4.013.370,00| 1.733.096,00]
43 1ZVANBILANCNI ZAPISI 0| 0)
Dodatak*™ B SR S T R e
44 Pripisano imateljima matice 0 0]
45 Pripisano manjinskom interesu 0 0]
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Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodisnjih
financijskih izvjestaja i drugih izvjestaja drustva za upravljanje alternativnim

investicijskim fondovima

Obrazac ISD

U kunama

Isto razdobljc.a prethodne Tekiibesrazdublji
godine

46 1. Naknada za upravljanje (AOP47+A0P48) 2.885.105,00 2.100.908,00
47 1.1.UCITS fondom 0,00 0,00
48 1.2.AlF-om 2.885.105,00 2.100.908,00
49 2. Prihod od ulaznih naknada (AOP50+AOP51) 0,00 0,00]
502.1. UCITS fonda 0,00 0,00
512.2. AlF-a 0,00 0,00,
52 3. Prihod od izlaznih naknada (AOP53+A0P54) 0,00 0,00
53 3.1. UCITS fonda 0,00 0,00
543.2. AlF-a 0,00 0,00]
55 4. Ostali prihodi 437,00 368.618,00)
56 I. Prihodi od naknada od upravljanja (AOP46+A0P49+A0P52+A0P55) 2.885.542,00 2.469.526,00
57 1. Tro$kovi za posredovanja u prodaji udjela 0,00 0,00
58 2. Ostali rashodi -876.017,00 -197.004,00
59 II. Rashodi od upravljanja fondovima (AOP57+A0P58) -876.017,00 -197.004,00
60 Neto rezultat od naknada od upravljanja investicijskim fondovima
(AOP56+A0P59) 2.009.525,00 2.272.522,00
61V. Financijski prihodi i rashodi (3 od AOP62 do AOP67) 0,00 0,00
62 1. Neto prihod od kamata 0,00 0,00
63 2. Neto tedajne razlike 0,00 0,00
64 3. Neto nerealizirani i realizirani dobici i gubici financijske imovine po fer
vrijednosti kroz RDG 0,00 0,00
65 4. Neto realizirani dobici i gubici financijske imovine raspoloZive za prodaju 0,00 0,00
66 5. Ostali prihodi i rashodi od financijskih instrumenata 0,00 0,00,
67 6. Umanjenje vrijednosti financijske imovine 0,00 0,00,
68 V1. Op¢i i administrativni tro$kovi poslovanja 0,00 -2.141.349,00,
69 VII. Amortizacija i vrijednosno uskladivanje ostale imovine -4.771,00 -16.688,00
70 VIll. Rezerviranja 0,00 0,00]
711X. Ostali prihodi i rashodi poslovanja -29.700,00 -27.153,00]
72 Ukupni prihodi 2.885.542,00 2.469.526,00)
73 Ukupni rashodi -910.488,00 -2.382.194,00
74 X. Dobit ili gubitak prije oporezivanja
(AOP60+AOP61+A0OP68+AOP69+AOP70+A0P71) 1.975.054,00 87.332,00
75 XI. Porez na dobit 397.795,00 17.995,00]
76 XII. Dobit ili gubitak (AOP74 — AOP75) 1.577.259,00 69.337,00
77 1. Promjena revalorizacijskih rezervi (nekretnina, postrojenja, opreme i
nematerijalne imovine) 0,00 0,00,
78 2. Aktuarski dobici/gubici po mirovinskim planovima definiranih primanja 0,00 0,00
79 3. Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine raspoloZive za prodaju 0,00 0,00
80 4. Dobici/gubici od instrumenata zadtite novéanog tijeka 0,00 0,00
81 XIIl. Ostala sveobuhvatna dobit (5 od AOP77 do AOP80) 0,00 0,00
82 XIV. Ukupna sveobuhvatna dobit (AOP76+A0P81) 1.577.259,00 69.337,00
83 XV. Reklasifikacijske usklade 0,00 0)
84 Pripisano imateljima matice 0 0]
85 Pripisano manjinskom interesu 0 0]
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Inspire Investments d.o.o.

Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrZaju godisnjih i polugodi$njih
financijskih izvjestaja i drugih izvjestaja drustva za upravljanje alternativnim

investicijskim fondovima

Obrazac INT

U kunama

Isto razdobljfe prethodne Tekute: razdioblle
godine

126 Dobit/gubitak prije oporezivanja tekuce godine ili tekuceg razdoblja 1.975.054,00 87.332,00]
127 Amortizacija dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 4.771,00 16.668,00
128 Ispravak vrijednosti potraZivanjai sl. otpisi 0,00 0,00]
129 Rezerviranja 0,00 0,00
130 Prihodi od kamata 0,00 0,00]
131 Rashodi od kamata 0,00 0,00
132 Povedanje/smanjenje potraZivanja vezana uz upravljanje fondovima -2.766.536,00 -206.575,00
133 Povecanje/smanjenje ostalih potraZivanja 0,00 -112.290,00,
134 Povecanje/smanjenje financijske imovine po fer vrijednosti kroz RDG 0,00 0,00,
135 Primici od kamata 0,00 0,00
136 Izdaci od kamata 0,00 0,00]
137 Primici od dividendi 0,00 0,00
138 Povedanje/smanjenje ostalih stavki aktive -86.499,00 0,00
139 Povecanje/smanjenje obveze s osnova upravljanja fondovima 0,00 0,00
140 Povecanje/smanjenje obveza prema dobavlja¢ima 499.588,00 64.294,00
141 Poveéanje/smanjenje ostalih obveza 38.727,00, 99.465,00
142 Povedanje/smanjenje ostalih stavki pasive 0,00 0,00
143 Pladen poreza na dobit 0,00 0,00,
144 1. Neto novcani tijek iz poslovnih aktivnosti (FJAOP126 do AOP143) -334.895,00 -51.106,00
145 Primici od prodaje financijske imovine raspoloZive za prodaju 0,00 0,00,
146 Izdaci za kupnju financijske imovine raspoloZive za prodaju 0,00 0,00]
147 Primici od ulaganja u zajmove i potraZivanja 0,00 0,00;
148 Izdaci za plasmane u zajmove i potraZivanja -4.158,00, -4.157,00]
149 Primici od ulaganje u financijsku imovinu koja se drZi do dospije¢a 0,00 0,00}
150 Izdaci za ulaganje u financijsku imovinu koja se dr?i do dospijeca 0,00 0,00
151 Izdaci za kupnju nekretnina, opreme i nematerijalne imovine 0,00 0,00
152 Primici od prodaje nekretnina, opreme i nematerijalne imovine 0,00 0,00,
153 Ostali primici iz investicijskih aktivnosti 0,00 0,00
154 Ostali izdaci iz investicijskih aktivnosti 0,00 0,00]
155 1l. Neto novéani tijek od investicijskih aktivnosti (SAOP145 do AOP154) -4.158,00 -4.157,00)
156 Uplate vlasnika UAIF-a 0,00 0,00]
157 Izdaci za kupnju vlastitih dionica/otkup udjela 0,00 0,00]
158 Isplata dividende ili udjela u dobiti 0,00 0,00
159 Primici od kredita 0,00 0,00
160 Izdaci za otplatu primljenih kredita 0,00 0,00
161 Primici po izdanim financijskim instrumentima 0,00 0,00
162 Izdaci po izdanim financijskim instrumentima 0,00 0,00
163 Ostali primici iz financijskih aktivnosti 0,00 0,00,
164 Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 0,00 0,00
165 1ll. Neto novani tijek od financijskih aktivnosti (3 AOP156 do AOP164) 0,00 0,00]
166 IV. Neto povedanje/smanjenje novéanih sredstava i novéanih ekvivalenata
(AOP144+A0P155+A0P165) -339.053,00 -55.263,00
167 V. Nov¢ana sredstva i novéani ekvivalenti na poetku razdoblja 1.500.000,00 1.160.947,00
168 V1. Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja (AOP166+A0P167) 1.160.947,00 1.316.078,00)
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