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FINANCIJSKA IZVJESCA
Godina: 2018
Polugodiste 1
Datum: 30.6.2018

Za razdoblje: 01.01.2018. - 30.06.2018.



Pozicija Opis, vrijednost ili iznos

MBS qlrlgst\./a za upravljanje 081038488
investicijskim fondom

OIB 62573520714
Broj za izvjeS¢a 92017
AQresa (p_o stgnsk! broj, 10 000, Zagreb, Andrije Hebranga 34
mjesto, ulica i broj)

Telefon i telefax 01 646 3876

E-mail adresa

info@inspire.investments

Web stranica

http://www.inspire.investments/

Datum upisa u sudski
registar (dan, mjesec i
godina)

27.6.2016

Ime, prezime predsjednika i
¢lanova uprave

Predsjednik uprave:

Matko Bolan¢a

Clanovi uprave:

Marko Besli¢

Ime i prezime predsjednika i
¢lanova nadzornog odbora

Predsjednik nadzornog odbora:

Clanovi nadzornog odbora:

Pet najvecih
dioni¢ara/udjelni€ara (ime
prezime adresa fizicke
osobe, odnosno tvrtka i
sjediste pravne osobe
postotak udjela u vlasnistvu)

1. Matko Bolanéa, Jurja Zerjaviéa 13, Zagreb, (49,99%)

2. KreSimir Kukec, Milana Makanca 16, Zagreb, (49,99%)

3. Hrvoje Habus, Svacic¢ev Trg 13, Zagreb, (0,01%)

4. Dinko Novoselec, KranjCeviceva 44, Zagreb, (0,01%)

Broj zaposlenih

10

Naziv revizorskog drustva
koje je revidiralo prethodni
godisniji financijski izvjesta; i
godisnje izvjeSée

PwC Hrvatska

Poslovna banka drustva za
upravljanje investicijskim
fondom

Addiko Bank d.d.

Broj raCuna

1. Redovni radun:
HR1325000091101448115




Izvjestaj o financijskom polozaju

Naziv drustva za upravljanje investicijskim fondovima:

Na datum: 30.6.2018

Inspire Investments d.o.o.

Konto Pozicija 31.12. prethoqne poslovne Na izvjestajni dat}:m tekuceg
godine razdoblja

1. imovina

2. nov€ana sredstva 1.457.768,00 677.120,00
3. financijska imovina po fer vrijednosti 0,00 0,00
4. financijska imovina po amortiziranom tro$ku 0,00 0,00
5. potrfﬂzwanja s osnove upravljanja fondovima i 276.313,00 3.042.034,00
portfeljima

6. ostala potraZivanja 12.748,00 216.447,00
7. nekretnine, postrojenja i oprema 61.050,00 64.246,00
8. nematerijalna imovina 0,00 0,00
9. odgodena porezna imovina 0,00 0,00
10. ostala imovina 29.750,00 88.550,00
11. ukupna imovina (sum od aop2 do aop10) 1.837.629,00 4.088.397,00
12. izvanbilanéni zapisi 0,00 0,00
13. kapital i obveze

14. kapital i rezerve (sum od aop15 do aop20) 1.649.005,00 3.408.646,00
15. temeljni kapital 1.500.000,00 1.500.000,00
16. rezerve kapitala 0,00 0,00
17. rezerve fer vrijednosti 0,00 0,00
18. ostale revalorizacijske rezerve 0,00 0,00
19. zadrzana dobit ili preneseni gubitak 0,00 69.337,00
20. dobit ili gubitak tekuce godine 149.005,00 1.839.309,00
21. obveze (sum od aop22 do aop25) 188.624,00 679.751,00
22. obyeze s osnova upravljanja fondovima i 0,00 0,00
portfeljima

23. financijske obveze 57.161,00 199.016,00
24. ostale obveze 93.272,00 76.984,00
25. odgodene porezne obveze 38.191,00 403.751,00
26. ukupno kapital i obveze (aop14+aop21) 1.837.629,00 4.088.397,00
27. izvanbilanéni zapisi 0,00 0,00
28. dodatak |
29. pripisano imateljima matice 0,00 0,00
30. pripisano manjinskom interesu 0,00 0,00




Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

Naziv drustva za upravljanje investicijskim fondovima: Inspire Investments d.o.o.

Za razdoblje:

01.01.2018. - 30.06.2018.

Konto Pozicija Sicla=robliclpiethoone Tekuée razdoblje
godine
31. prihodi od upravljanja fondovima
(a0p32+30p35+20p38+a0p41) 1.299.983,00 3.437.588,00!
32. naknada za upravljanje (aop33+aop34) 1.299.452,00 3.436.851,00
[ 33. ucits fondom 0,00 0,00
| 34. alternativim investicijskim fondom 1.299.452,00 3.436.851,00
35. prihod od ulaznih naknada (aop36+aop37) 0,00 0,00
[ 36. ucits fonda 0,00 0,00
| 37. alternativnim investicijskim fondom 0,00 0,00
38. prihod od izlaznih naknada (aop39+aop40) 0,00 0,00
39. UCITS fonda 0,00 0,00
40. alternativnim investicijskim fondom 0,00 0,00
41. ostali prihodi 531,00 737,00
42. rashodi od upravljanja fondovima -70.730,00 -80.768,00
(aop43+aop44)
[ 43. tro$kovi za posredovanja u prodaji udjeli 0,00 0,00
| 44, ostali rashodi -70.730,00 -80.768,00
45, netp rezultat od upravljanja investicijskim 1.229.253,00 3.356.820,00
fondovima (aop31+aop42)
46. neto prihod od upravljanja porfeljem 0,00 0,00
47. prihod od investicijskog savjetovanja 0,00 0,00
48. op¢i i administrativni troSkovi poslovanja -1.032.609,00 -1.113.716,00
49. neto financijski rezultat (sum od aop50 do 0,00 0,00
aop53)
50. neto prihod od kamata 0,00 0,00
51. neto tecajne razlike 0,00 0,00
52. neto rezultat od umanjenja vrijednosti za
ocekivane kreditne gubitke 0,00 0,00
53. ostali prihodi i rashodi od financijskih
instrumenata 0,00 0,00
54. ostali prihodi i rashodi od poslovanja -9.478,00 -44,00
55. ukupni prihodi 1.299.983,00 3.437.588,00
56. ukupni rashodi -1.112.817,00 -1.194.528,00
57. dobit ili gubitak prije oporezivanja
(aop45+aop46+aop47+aop48+aop49+aop54) 7By RSB IY
58. porez na dobit 38.161,00 403.751,00
59. dobit il gubitak (aop57-aop58) 149.005,00 1.839.309,00
60. ostala sveobuhvatna dobit (aop61+aop66) 0,00 0,00
61. stavke koje nece biti reklasificirane u racun dobiti 0.00 0.00
i gubitka (sum od aop62 do aop65) i i
62. promjena revalorizacijskih rezervi: nekretnine,
postrojenja, oprema i nematerijalna imovina 0,00 0,00
63. promjena fer vrijednosti vlasnickih instrumenata 0,00 0,00
64. promjene na ostalim stavkama koje nece biti
reklasificirane u racun dobiti i gubitka 0,00 0,00
65. porez na dobit koji se odnosi na stavke koje
nece biti reklasificirane 0,00 0,00
66. stavke koje je moguce reklasificirati u racun 0.00 0.00
dobiti i gubitka (aop67+aop70+aop73) § §
67. promjena revalorizacijskih rezervi: duzniéki
. N " 0,00 0,00
vrijednosni papiri (aop68+aop69)
68. - nerealizirani dobici/gubici 0,00 0,00
69. - preneseno u racun dobiti i gubitka
(reklasifikacijske usklade) 0,00 0,00
70. promjene na ostalim stavkama koje je moguce 0.00 0.00
reklasificirati u raéun dobiti i gubitka (aop71+aop72) ’ ’
71. - dobici/gubici 0,00 0,00
72. - preneseno u racun dobiti i gubitka
(reklasifikacijske usklade) 0,00 0,00
73. porez na dobit koji se odnosi na stavke koje je
moguce reklasificirati u racun dobiti i gubitka
0,00 0,00
74. ukupna sveobuhvatna dobit (aop59+aop60) 149.005,00 1.839.309,00

75. dodatak

76. pripisano imateljima matice

0,00 0,00

77. pripisano manjinskom interesu

[ 0,00]

0,00]




Izvjestaj o novéanim tokovima (indirektna metoda)

Naziv drustva za upravljanje investicijskim fondovima:

Za razdoblje:

Inspire Investments d.o.o.

01.01.2018. - 30.06.2018.

Pozicija Isto razdoblje prethodne godine Tekuce razdoblje
114. neto novcani tokovi iz poslovnih aktivnosti
(sum od AOP115 do AOP129) ST LN
115. dobit/gubitak prije oporezivanja tekuce
godine ili teku¢eg razdoblja 187.166,00 2.243.060,00
116. amortizacija nekretnina, postrojenja, opreme i
nematerijalne imovine 2.326,00 0,00
117. ispravak vrijednosti potrazivanja i sl. otpisi 0,00 0,00
118. rezerviranja 0,00 0,00
119. prihodi od kamta 0,00 0,00
120. rashodi od kamata 0,00 0,00
121. dobici/gubici od ulaganja u financisjke
instrumente 0,00 0,00
122. neto rezultat od umanjenja vrijednosti za
ocekivane kreditne gubitke 0,00 0,00
123. povecanje/smanjenje potraZivanja s osnove
upravljanja fondovima i portfeljima -276.313,00 -2.941.571,00
124. povecanje/smanjenije ostalih potraZivanja 101.714,00 -212.289,00
125. izdaci od kamata 0,00 0,00
126. povecanje/smanjenje obveza s osnova
upravljanja fondovima i portfeljima 0,00 0,00
127. povecanje/smanjenje obveze s osnova
upravljanja fondovima i portfeljima 0,00 0,00
128. povecanje/smanjneje ostalih obveza 150.461,00 276.000,00
129. placen porez na dobit 0,00 0,00
130. neto novcani tokovi od investicijskih
aktivnosti (sum AOP131 do AOP140) =S I
131. primici od prodaje financijskih instrumenata 0,00 0,00
132. izdaci za kupniju financijskih instrumenata 0,00 0,00
133. primici od kamata 0,00 0,00
134. primici od dividendi 0,00 0,00
135. izdaci po plasmanima u dane kredite i ostale
financijske instrumente -4.158,00 -4.158,00
136. primici od naplata danih kredita i ostalih
financijskih instrumenata 0,00 0,00
137. izdaci za kupnju nekretnina, postrojenja,
opreme i nematerijalne imovine 0,00 0,00
138. primici od prodaje nekretnina, postrojenja,
opreme i nematerijalne imovine 0,00 0,00
139. ostali primici iz investicijskih aktivnosti 0,00 0,00
140. ostali izdaci iz investicijskih aktivnosti 0,00 0,00
141. neto novéani tokovi od financijskih aktivnosti 0.00 0.00
(sum AOP142 do AOP150) i i
142. uplate vlasnika drustva za upravljanje 0,00 0,00
143. izdaci za kupnju vlastitih dionica/otkup udjela 0,00 0,00
144. isplata dividende ili udjela u dobiti 0,00 0,00
145. primici od kredita 0,00 0,00
146. izdaci za otplatu primljenih kredita 0,00 0,00
147. primici po izdanim financijskim instrumentima 0,00 0,00
148. izdaci po izdanim financijskim instrumentima 0,00 0,00
149. ostali primici iz financijskih aktivnosti 0,00 0,00
150. ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 0,00 0,00
151. neto povecanje/smanjenje novéanih
sredstava (AOP114+A0P130+A0P141) ficicaaio0 RIS
[152. novac na pogetku razdoblja 1.500.000,00 1.316.078,00
153. novac na kraju razdoblja (AOP151+AOP152) 1.457.768,00 677.120,00




Izvjestaj o promjeni kapitala

Naziv drustva za upravljanje investicijskim fondovima: Inspire Investments d.o.o.

Za razdoblje:

01.01.2018. - 30.06.2018.

Raspodijeljivo vlasnicima matice

upisani kapital

rezerve kapitala

rezerve fer

ostale
revalorizacijske

zadrzana dobit ili

dobit ili gubitak
tekucée godine

raspodijljivo
vlasnicima

ukupno kapital i

vrijednosti rezeIve preneseni gubitak () pekontrolirajuéih rezerve
interesa

stanje na dan pocetka prethodne poslovne 149.005.00
godine 0,00 0,00 0,00 0,00 149.005,00 0,00 0,00 . ’
promjene radunovodstvenih politika 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ispravak pogreski prethodnih razdoblja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
stanje na dan pocetka prethodne poslovne 0,00 0,00 0,00 0,00 149.005,00 0,00 0,00  149.005,00
godine (prepravljeno)
dobit ili gubitak razdoblja 0,00 0,00 0,00 0,00 1.839.309,00 0,00 0,00{ 1.839.309,00
promijene fer vrijednosti financijskih 0.00
instrumenata 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 )
ostali dobici i gubici od ulaganja u financijske 0.00
instrumente 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 )
promjene ostalih revalorizacijskih rezervi
(nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna 0,00
imovina) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ostale nevlasni¢ke promjene kapitala 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
porez na stavke izravno priznate ili prenesene 0.00
iz kapitala i rezervi 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 a
ukupno izravno priznati prihodi i rashodi
prethodne godine (razdoblja iz prethodne 0,00 0,00 0,00 0,00 1.839.309,00 0,00 0,00{ 1.839.309,00
godine)
povecanje/smanjenje upisanog kapitala 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ostale uplate vlasnika 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
isplata udjela u dobiti 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ostale raspodjele vlasnicima 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
stanje na zadniji dan izvjestajnog razdoblja
prethodne poslovne godine 0,00 0,00 0,00 0,00 1.988.314,00 0,00 0,00 1.988.314,00
stanje na dan pocetka tekuce poslovne 69.337.00
godine 0,00 0,00 0,00 0,00 69.337,00 0,00 0,00 . ’
promjene radunovodstvenih politika 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ispravak pogreski prethodnih razdoblja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
stanje na dan pocetka tekuce poslovne godine
(prepraviieno) 0,00 0,00 0,00 0,00 69.337,00 0,00 0,00 69.337,00
dobit ili gubitak razdoblja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.839.309,00 0,00{ 1.839.309,00
promijene fer vrijednosti financijskih 0.00
instrumenata 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 )
ostali dobici i gubici od ulaganja u financijske 0.00
instrumente 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 )
promjene ostalih revalorizacijskih rezervi
(nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna 0,00
imovina) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ostale nevlasni¢ke promjene kapitala 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
porez na stavke izravno priznate ili prenesene 0.00
iz kapitala i rezervi 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 a
ukupno izravno priznati prihodi i rashodi teku¢e
godine (tekuteg razdoblja) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.839.309,00 0,00 1.839.309,00
povecanje/smanjenje upisanog kapitala 1.500.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.500.000,00
ostale uplate vlasnika 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
isplata udjela u dobiti 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ostale raspodjele vlasnicima 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
stanje na zadnj dan izvieStajnog razdoblja 1.500.000,00 0,00 0,00 0,00 69.337,00|  1.839.309,00 0,00 3.408.646,00

tekuce poslovne godine




Pozicija

Isto razdoblje
prethodne godine

Tekucée razdoblje

78. neto novc€ani tokovi od poslovnih

aktivnosti (sum od aop79 do aop88) 0,00 0,00
79. primici od naknade za upravljanje
fondovima 0,00 0,00
80. primici od ostalih naknada i provizija

0,00 0,00
81. ostali primici od fondova 0,00 0,00
82. izdaci s osnove upravljanja fondovima i
porfeljima 0,00 0,00
83. novac isplacen dobavljacima 0,00 0,00
84. novac isplacen zaposlenicima 0,00 0,00
85. izdaci od kamata 0,00 0,00
86. izdaci za porez 0,00 0,00
87. ostali primici iz poslovnih aktivnosti 0.00 0.00
88. ostali izdaci iz poslovnih aktivnosti 0,00 0,00
89. neto novcani tokovi od investicijskih
aktivnosti (sum aop90 do aop99) 0,00 0,00
90. primici od prodaje financijskih
instrumenata 0,00 0,00
91. izdaci za kupnju financijskih
instrumenata 0,00 0,00
92. primici od kamata 0,00 0,00
93. primici od dividendi 0,00 0,00
94. izdaci po plasmanima u dane kredite i
ostale financijske instrumente 0,00 0,00
95. primici od naplata danih kredita i ostalih
financijskih instrumenata 0,00 0,00
96. izdaci za kupnju nekretnina, postrojenja,
opreme i nematerijalne imovine 0.00 0.00
97. primici od prodaje nekretnina,
postrojenja, opreme i nematerijalne imovine 0.00 0.00
98. ostali primici iz investicijskih aktivnosti 0,00 0,00
99. ostali izdaci iz investicijskih aktivnostih 0,00 0,00
100. neto novéani tokovi iz financijskih
aktivnosti (sum aop101 do aop109) 0,00 0,00
101. uplate vlasnika dru$tva za upravljanje 0,00 0,00
102. izdaci za kupnju vlastitih dionica/otkup
udjela 0,00 0,00
103. isplata dividende ili udjela u dobiti 0,00 0,00
104. primici od kredita 0,00 0,00
105. izdaci za otplatu primljenih kredita 0,00 0,00
106. primici po izdanim financijskim
instrumentima 0,00 0,00
107. izdaci po izdanim financijskim
instrumentima 0,00 0,00
108. ostali primici iz financijskih aktivnosti 0,00 0,00
109. ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 0,00 0,00
110. efekti promjene te€aja stranih valuta 0,00 0,00
111. neto povecanje/smanjenje novéanih
sredstava (aop78+aop89+aop100+aop110) 0,00 0,00
112. novac na pocetku razdoblja 0,00 0,00
113. novac na kraju razdoblja 0,00 0,00

(aop111+aop112)
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Obrazac I1B
Biljeske uz financijske izvjestaje

Naziv drustva za upravljanje in j
Za razdoblje: 01.01.2018. - 30.06.2018.

: Inspire Ir d.o.o.

Bilieske uz financijske izvjestaje sastavljaju se sukladno odredbama Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja (dalje: MSFI) na nacin da trebaju:
Sazetak osnovnih racunovodstvenih politika

Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji Drustva su sastavljeni sukladno zakonskim zahtjevima okvira financijskog izvjestavanja primjenjivog u Republici Hrvatskoj na velike poduzetnike i poduzetnike &ije dionice ili
duZzni&ki vrijednosni papiri su uvrsteni ili se obavlja priprema za njihovo uvrstenje na organizirano trziste vrijednosnih papira, koji se do dana prijema Republike Hrvatske u ¢lanstvo u Europskoj uniji
temelji na Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja, njihovim dopunama i povezanim tumacenjima i Medunarodnim ragunovodstvenim standardima, njihovim dopunama i povezanim
tumacenjima, koje utvrdi Odbor za standarde financijskog izvjestavanja (nadalje: “Odbor”), a koji su objavljeni u ,Narodnim novinama®“.

Do datuma bilance, Odbor je utvrdio, i u ,Narodnim novinama*“ objavio Medunarodne standarde financijskog izvjestavanja (,MSFI*) koji su utvrdeni od Europske komisije i objavljeni u sluzbenom
listu Europske unije br. 1126/2008, bez objave Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja utvrdenih od Europske komisije, objavljenih u sluzbenim listovima Europske unije br. 1293/09,
1171/09, 1165/09, 1164/09, 1142/09, 1136/09, 839/09, 824/09, 636/09, 495/09, 494/09, 460/09, 254/09, 70/09, 69/09, 53/09, 1274/08, 1263/08, 1262/08, 1261/08, 1260/08 kojima su prihvaéene
promjene, izmjene i dopune standarda temeljem projekta Odbora za medunarodne raéunovodstvene standarde iz svibnja 2008. godine. Ove promjene objavljene su i na snazi u Republici
Hrvatskoj od 1. sije¢nja 2010. godine te ¢e biti primijenjene na sastavljanje financijskih izvjestaja za razdoblja koja zapo¢inju s danom 1. sijeénjem 2010. godine. Posljedi¢no, osnovne razlike
izmedu okvira financiiskoa izvieStavania za velike poduzetnike i MSFI utvrdenih od Europske komisiie za 2009. aodinu su sliedece:

Promjene standarda:
. MSFI 1 (2008), Prva primjena Medunarodnih raéunovodstvenih standarda (na snazi od 1. srpnja 2009. godine)
MSFI 3 (2008), Poslovne kombinacije (na snazi od 1. srpnja 2009. godine)
MRS 1 (2007), Prezentiranje financijskih izvjestaja (na snazi od 1. sijenja 2009. godine)
MRS 23 (2007), TroSkovi posudbe (na snazi od 1. sije¢nja 2009. godine)
MRS 27 (2007), Konsolidirani i zasebni financijski izvjestaji (na snazi od 1. srpnja 2009. godine)

Izmjene i dopune standarda:
MSFI 1 Prva primjena Medunarodnih racunovodstvenih standarda i MRS 27 Konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaji (na snazi od 1. sije¢nja 2009)
MSFI 2 Pla¢anja temeljena na dionicama (na shazi od 1. sije€nja 2009. godine)
MSFI 5 Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i prestanak poslovanja (i dodatak MSFI-u 1, Prva primjena) (na snazi od 1. srpnja 2009. godine)
MSFI 7 Financijski instrumenti: Objavljivanja
MRS 1/MSF| 7 Reklasifikacija financijske imovine (na snazi za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2008.)
MRS 1 Prezentiranje financijskih izvjestaja (na snazi od 1. sijenja 2009. godine)
MRS 8 Racunovodstvene politike, promjene ra¢unovodstvenih procjena i pogreske
MRS 10 Dogadaiji nakon datuma bilance
MRS 16 Nekretnine, postrojenja i oprema (i konsekventni dodatak MRS-u 7 Izvjestaj o novéanom toku) (na snazi od 1. sije¢nja 2009. godine)
MRS 18 Prihodi
MRS 19 Primanja zaposlenih (na snazi od 1. sijenja 2009. godine)
MRS 20 Racunovodstvo za drzavne potpore i objavljivanje drzavne pomo¢i (na snazi od 1. sije¢nja 2009. godine)

MRS 28 Ulaganja u povezana drustva (i dodaci MRS-u 32 Financijski instrumenti: Prezentiranje i MSFI-u 7 Financijski instrumenti: Objavljivanja) (na snazi od 1. sijeénja 2009. godine)

MRS 29 Financijsko izvjeStavanje u hiperinflacijskim gospodarstvima (na snazi od 1. sije¢nja 2009. godine)

MRS 31 Udjeli u zajednickim pothvatima (i konsekventni dodaci MRS-u 32 i MSFI-u 7) (na snazi od 1. sije¢nja 2009. godine)

MRS 32 Financijski instrumenti: Prezentiranje i MRS 1 Prezentiranje financijskih izvjedtaja - Financijski instrumenti koji se mogu prodati i obveze koje proizlaze iz likvidacije (na snazi od 1.
sijecnja 2009. godine)

MRS 34 Financijsko izvjestavanje za razdoblja tijekom godine

MRS 36 Umanjenije vrijednosti imovine (na snazi od 1. sije¢nja 2009. godine)

MRS 38 Nematerijalna imovina (na snazi od 1. sijeénja 2009. godine)

MRS 39 Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje (na snazi od 1. sije¢nja 2009. godine)

MRS 40 Ulaganja u nekretnine (i konsekventni dodaci MRS-u 16) (na snazi od 1. sijeénja 2009. godine)

MRS 41 Poljoprivreda (na snazi od 1. sije¢nja 2009. godine).

Tumacenja:
. IFRIC 11, MSFI 2 - Transakcije s dionicama drustava u Grupi i s vlastitim dionicama (na snazi na snazi od 1. sije¢nja 2008. godine — nije bio preveden u Republici Hrvatskoj.)
IFRIC 12 Sporazumi o koncesiji usluga (u EU na snazi za 2009. ili 2010. godinu)
IFRIC 13 Programi oguvanja lojalnosti kupaca (1. srpnja 2008.)
IFRIC 14, MRS 19 - Ograni¢enja na imovinu od definiranih primanja, Minimalni zahtjevi financiranja i njihova interakcija (na snazi od 1. sije¢nja 2008. godine)
IFRIC 15 Ugovori o izgradnji nekretnina (1. sijeénja 2009., u EU na snazi od 1. sije¢nja 2010.)
IFRIC 16 Zastita neto ulaganja u inozemno poslovanje (1. listopada 2008.)
IFRIC 17 Raspodijela nenovéane imovine vlasnicima (1. srpnja 2009.)
IFRIC 18 Prijenos imovine s kupaca Prijenos imovine s kupaca (na dan ili nakon 1. srpnja 2009.)

Osnova pripreme

Financijski izvijestaji iskazani su u sluzbenoj valuti Republike Hrvatske, u hrvatskim kunama “kuna*“. Financijski izvjestaji pripremljeni su sukladno nacelu povijesnog troska, osim za ona financijska
sredstva i obveze s procijenjenom fer vrijednosti, a u skladu s MRS 39 Financijski instrumenti - Priznavanje i mjerenje . Ratunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane, osim tamo gdje je
drugaciie napomenuto.

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s nacelom neogranicenosti vremena poslovanja.

Strana valuta

Transakcije iskazane u stranim sredstvima pla¢anja preraunate su u kune po te¢aju vaze¢em na datum transakcije. Monetarna imovina i obveze iskazane u stranim sredstvima placanja
prerac¢unate su u kune na dan bilance po te¢aju koji je vazio na taj dan.

Tecajne razlike proizasle iz preradunavanja stranih sredstava pla¢anja priznaju se u raéunu dobiti i gubitka.

Nemonetarna imovina i obveze izrazene u stranim sredstvima placanja iskazane po povijesnom tro$ku preracunate su u kune po te¢aju vazeéem na datum transakcije. Nemonetarna imovina i
obveze izrazene u stranim sredstvima placania po fer vrijednosti preradunate su u kune po tec¢aju vaze¢em na dane utvrdivania fer vriiednosti.

Prihodi od kamata
Prihodi od kamata obracunavaju se po nacelu nastanka na temelju nepodmirene glavnice i po efektivnim kamatnim stopama koje su u primjeni.

Prihod od dividendi
Prihod od dividendi temeljem ulaganja u vlasni¢ke vrijednosnice priznaje se u racunu dobiti i gubitka u trenutku nastanka prava na primitak dividende.

Realizirani dobici i gubici
Realizirani dobici i gubici s osnove trgovanja priznaju se u trenutku prodaje vrijednosnih papira, kao razlika izmedu nabavne vrijednosti na datum pocetka poslovne godine ili datum stjecanja
instrumenta tilekom godine i prodaine vrijednosti. Drustvo primienjuie metodu ponderiranog prosje¢nog troska za odredivanie realiziranih dobitaka i gubitaka kod prestanka priznavania.



Prihodi od naknada

Drustvo obracunava i naplacuje naknadu za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima, izraunatu kao postotak ukupne neto imovine tih fondova ili kao postotak obveze za uplatu. Prihod
od naknade za upravljanje priznaje se u razdoblju u kojem je ostvaren, a naplaéuje se sukladno Pravilima pojedinog fonda. Takoder, Drustvo zara¢unava ulaznu naknadu za troSkove izdavanja
dokumenata o udjelu sukladno Pravilima pojedinog fonda. Ulazna naknada oduzima se od uplata od strane ulagatelja na dan uplate sukladno Pravilima pojedinog fonda. Odluku o obrac¢unavanju i
naplati ulazne naknade donosi Uprava Drustva, sukladno Pravilima pojedinog fonda. Nadalje, Drustvo obracunava i naplacuje naknadu za uspje$nost u ovisnosti od poslovanja Fonda sukladno
Pravilima pojedinog fonda.

Neto financijski prihod/(rashod)
Neto financijski prihod/(rashod) ukljuCuje realizirane dobitke od prodaje dionica, prihode od dividendi, prihode od kamata te dobit ili gubitak iz te¢ajnih razlika.

Prihod od kamata za potraZzivanja priznat je u raéunu dobiti i gubitka u razdoblju kada nastaje.

Oporezivanje

Drustvo obracunava poreze u skladu s hrvatskim poreznim zakonom. Porez na dobit obradunava se na osnovu oporezive dobiti, izradunate odbitkom od financijskog rezultata odredenih stavaka
prihoda i rashoda kao $to je propisano hrvatskim zakonima.

Porez na dobit priznaje se u racunu dobiti i gubitka, izuzevsi stavke koje su direktno priznate u kapitalu i rezervama pri ¢emu se porez takoder priznaje u kapitalu i rezervama. Tekuci porez
predstavlja ocekivani iznos poreza koji se placa na oporezivi iznos dobiti za poslovnu godinu, sukladno poreznim stopama vaze¢im na dan bilance, te svim korekcijama iznosa porezne obveze za
prethodna razdoblja.

Nekretnine i oprema

Nekretnine i oprema pocetno se iskazuju po trosku nabave umanjenom za iznos amortizacije i akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. TroSak nabave obuhvaéa nabavnu cijenu i sve
troskove izravno povezane s dovodenjem sredstva u radno stanje za namjeravanu uporabu.

Dobici i gubici temeljem rashodovanja ili otudenja nekretnina i opreme iskazuju se u raunu dobiti i gubitka u razdoblju u kojem su nastali.
Na svaki datum bilance, Drustvo preispituje knjigovodstvene iznose nekretnina i opreme, da bi utvrdilo postoje li naznake da je doslo do gubitka uslijed umanjenja vrijednosti navedene imovine.

Amortizacija se uklju¢uje u racun dobiti i gubitka prema linearnoj metodi kroz procijenjeni korisni vijek trajanja opreme. Procijenjeni korisni vijek trajanja, ostatak vrijednosti i metoda amortizacije se
preispituju na kraju svake godine, sa ukljuéenom promjenom o&ekivanog okvira trosenja ekonomskih koristi. Imovina u pripremi se ne amortizira. Prosje&ni procijenjeni korisni vijek trajanja pojedine
imovine je kako slijedi:

Oprema 2-4 godina
Amortizacija se obracunava pocevsi od prvog dana sliede¢eg mjeseca u kojem je materijalna imovina stavljena u uporabu.

Nematerijalna imovina
Nematerijalna imovina evidentirana je po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za akumuliranu amortizaciju. Amortizacija nematerijalne imovine je obracunata po linearnoj metodi tijekom njegovog
procijenjenog vijeka trajanja. Procijenjeni korisni vijek trajanja i metoda amortizacije se preispituju na kraju svake godine, sa uklju¢enom promjenom oéekivanog okvira tro§enja ekonomskih koristi.
Prosiecni prociienieni korisni viiek traiania nemateriialne imovine ie kako sliiedi:

Software 4 godine
Naknadni izdatak koji se odnosi na ve¢ priznati predmet nematerijalne imovine, kapitalizira se samo u slu¢aju kada dolazi do povecéanja buducih ekonomskih koristi koje ¢e dotjecati u Drustvo.
Svaki drugi naknadni izdatak priznaje se kao rashod u razdoblju u kojem nastaje.
Tro8ak redovnog odrzavanja izravno tereti dobit iz poslovanja. U iznimnim slu¢ajevima, tro$ak odrZzavanja se kapitalizira, ako odrzavanje rezultira pove¢anjem kapaciteta ili znac¢ajnim pobolj$anjem
odredene imovine.

Krediti i zajmovi

Kamatonosni bankarski krediti evidentiraju se u visini primljenih iznosa, umanjenih za tro$kove izravnog odobrenja. Financijski tro8kovi, uklju€ujuci premije koje se plac¢aju prilikom podmirenja ili
otkupa, knjize se po obracunskoj osnovi i pripisuju knjigovodstvenom iznosu instrumenta u onoj mjeri u kojoj su nepodmireni u razdoblju u kojem su nastali. Sve financijske obveze iskazuju se po
amortiziranom tro8ku obra¢unanom metodom efektivne kamatne stope.

Financijski instrumenti

Financijska imovina po fer vrijednosti u radunu dobiti i gubitka

Financijski instrumenti ukljuéeni u ovaj portfelj jesu financijski instrumenti koji se drze radi trgovanja, a kupljeni su radi stiecanja dobiti iz kratkoro¢nih kretanja cijena, ili su vrijednosnice uklju¢ene u
portfelj u kojemu postoji obrazac ostvarenja kratkoroéne dobiti. U skladu s internim aktima Drustva, svaki financijski instrument u okviru MRS-a 39 moze se razvrstati kao imovina iskazana po fer
vrilednosti kroz racun dobiti i gubitka, s izuzetkom ulagania u vlasnicke instrumente koii nemaiu kotiranu ciienu na aktivnom trzistu i ¢iia fer vriiednost se ne moze pouzdano izmieriti.

Ovi instrumenti se po&etno iskazuju po trosku nabave, a kasnije se ponovno mjere po fer vrijednosti koja se temelji na kotiranim kupovnim cijenama na aktivnom trzistu.

Svi povezani realizirani i nerealizirani dobici i gubici uklju¢eni su u "Neto dobit od trgovanja". Zaradene kamate nastale tijekom drzanja ovih instrumenta prikazuju se kao "Neto financijski prihod".
Sve kupnje i prodaje instrumenata koji se drze radi trgovanja priznaju se na dan kad je trgovina obavljena, a to je datum na koji se Drustvo obvezuje na kupnju ili prodaju imovine. Transakcije koje
se ne priznaju na dan kad ie trgovina obavliena obracunavaiu se kao financiiski derivativi.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Financijska imovina raspoloZziva za prodaju je ona nederivativna financijska imovina koja je definirana kao raspoloZiva za prodaju ili ona koja nije svrstana u imovinu po fer vrijednosti kroz racun
dobiti ili gubitka niti u zajmove i potrazivanja.

Financijske instrumente uklju¢ene u imovinu raspolozivu za prodaju ¢ine duznicki i viasnicki vrijednosni papiri. Ovi instrumenti pocetno se priznaju po tro$ku ulaganja, a nakon poéetnog
priznavanija iskazuju se po fer vrijednosti temelienoj na kotiranim cijenama ili iznosima izvedenim iz modela novéanih tokova.

U slucajevima kad kotirane trzi$ne cijene nisu dostupne, fer vrijednost duznickih vrijednosnih papira procjenjuje se primjenom sadas$nje vrijednosti buducih novéanih tokova.

Dobici i gubici koji proizlaze iz promjene fer vrijednosti financijske imovine raspoloZive za prodaju priznaju se izravno u kapital do trenutka prodaje ili umanjenja, kada se kumulativni dobici ili gubici
prethodno priznati u kapitalu uklju¢uju u raéun dobiti i gubitka razdoblja.

Gubici od umanjenja priznati u radunu dobiti i gubitka po osnovi vlasnickih instrumenata razvrstanih u kategoriju imovine raspolozive za prodaju ne ponistavaju se kasnije kroz raéun dobiti i
gubitka. Gubici od umanjenja priznati u radunu dobiti i gubitka po osnovi duznickih instrumenata rasporedenih u kategoriju imovine raspoloZive za prodaju kasnije se ponistavaju ako se povecéanje
fer vrijednosti instrumenta mozZe objektivno povezati s dogadajem nakon priznavanja gubitaka od umanjenja.

Kamata zaradena u vrijeme posjedovanja vrijednosnih papira raspolozivih za prodaju iskazuje se kao "Neto financijski prihod“ u ragunu dobiti i gubitka.

Tecajne razlike po vlasni¢kim instrumentima u stranim sredstvima pla¢anja klasificiranim kao raspoloZivi za prodaju iskazuju se u kapitalu, zajedno s dobicima i gubicima od promjene fer
vrijednosti, sve do trenutka prodaje instrumenta. Tecajne razlike po duznickim instrumentima u stranim sredstvima placanja klasificiranim kao raspoloZivi za prodaju iskazuju se u racunu dobiti i
aubitka.

Dividende po vrijednosnim papirima klasificiranim kao raspoloZivi za prodaju knjize se kad su objavljene, a potrazivanja za dividende se iskazuju u bilanci, unutar pozicije "Ostala potrazivanja",
odnosno u okviru ratuna dobiti i gubitka na poziciji "Neto financijski prihod". Nakon uplate, iznos potrazivanja se prebija s napla¢enim novcem.

Zajmovi i potrazivanja

Zajmovi i potrazivanja su nederivativna financijska imovina s fiksnim ili odredivim pla¢anjima koja ne kotira na aktivnom trzistu. Svi zajmovi i potrazivanja priznaju se u trenutku kad su sredstva
doznacena zajmoprimatelju.

Zajmovi i potrazivanja mjere se, nakon pocetnog priznavanja, po amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamatne stope, umanjenom za ispravak vrijednosti zbog umanjenja.
Troskovi prema tre¢im stranama, kao $to su pristojbe za osiguranje zajma te ostale naknade, kao $to su naknade za odobrenje zajma, tretiraju se kao dio troska transakcije.

Naknade za odobrenje zajma se razgrani¢avaju (zajedno s povezanim izravnim troskovima) i priznaju se kao uskladenje efektivnog prinosa na zajam.

Zajmovi i potrazivanja iskazuju se umanjeni za rezervacije za umanjenje vrijednosti. Rezervacije za umanjenje vrijednosti utvrduju se ako postoji objektivni dokaz da Drustvo nec¢e modéi naplatiti
cjelokupno potrazivanje o dospijecu. Iznos rezervacije predstavlja razliku izmedu knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog iznosa, odnosno sadasnje vrijednosti o¢ekivanih novéanih prilieva,
ukljuéuju¢i nadoknadive iznose po garancijama i osiguranjima, diskontiranih primjenom efektivne kamatne stope na zajam, utvrdene pri po¢etnom priznavanju.

U trenutku spoznaje da viSe ne postoji moguénost naplate, te da su sve pravne moguénosti naplate iscrpliene i da je utvrden iznos ukupnog gubitka, potrazivanje se direktno otpisuje.



Ako se naknadno iznos umanjenja vrijednosti smanji i smanjenje se objektivno veze uz dogadaj koji je nastao nakon umanjenja vrijednosti, umanjenje vrijednosti ili rezervacija se smanjuje kroz
racun dobiti i gubitka.

Depoziti
Depoziti se vrednuju po amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamatne stope.

Novac i novéani ekvivalenti
Stavka novac i novéani ekvivalenti obuhvaéa novac kod banaka. Knjigovodstveni iznosi novca i novéanih ekvivalenata opéenito su priblizni njihovim fer vrijednostima.
U svrhu izvjestavanja o novéanim tokovima, novac i novéani ekvivalenti obuhvacaju novac i racune kod banaka sa dospije¢em do tri mjeseca.

Usporedni podaci
Tamo gdje je bilo potrebno, usporedni podaci su reklasificirani kako bi se postigla dosljednost u prikazivanju podataka s podacima tekuée financijske godine i ostalim podacima. Neto dobit, te

ukupna imovina i ukupne obveze i kapital nisu bili podloZni navedenim promjenama.



